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Nyckeltal for koncernen

Cognosec AB Arsredovisning for 2016

Alla belopp rapporteras i tusen euro (TEUR) om inte annat anges

Nyckeltal
Omséttning
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Rorelsemarginal

Nettoskuld
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten

Resultat per aktie fore utspadning
Antal aktier vid periodens slut

Anstiéllda vid periodens slut
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2016

14 636,2 TEUR
(3 656,0) TEUR
(3 668,0) TEUR
20,6 %
0 TEUR

(3 902,3) TEUR
(0,0148) EUR
257 179 500
112

2015

16 791,2 TEUR
1962,1 TEUR
1503,8 TEUR
11,4 %
0 TEUR

1765,5 TEUR
0,0077 EUR
247 600 000

83
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Forvaltningsberiittelse

Moderbolagets verksamhet
Cognosec AB (publ) dr moderbolag f6r Cognosec-koncernen. Foretaget noterades pa Nasdaq First North i september 2016.
Det ér ett holdingbolag som direkt eller indirekt dger de rérelsedrivande dotterbolagen i Cognosec-koncernen.

Cognosec AB har till indamal att “utveckla, sélja och marknadsfora 16sningar for att 6ka sikerheten pa internet, silja tjénster
och produkter inom detta omréde, sjélv och genom intressebolag, dotterbolag, agenter och partners driva sddan verksamhet,
genom intressebolag och dotterbolag forvalta rérelser och fastighet, bedriva strategisk radgivning, utféra
moderbolagsuppgifter samt dirmed forenlig verksamhet”.

Moderbolagets aktiebok fors av Euroclear. Mangold Fondkommission AB har fungerat som moderbolagets certifierade
radgivare under aret.

Koncernens resultat for rdkenskapséret 2016 uppgick till -3 668 TEUR (2015: 1 504 TEUR), varav 69 TEUR (2015: 207
TEUR) ar hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande. Koncernens aktiekapital uppgick den 31 december 2016 till
5265,7 TEUR (2015: 10 917,0 TEUR), varav 146,7 TEUR (2015: 77,4 TEUR) &r hénforligt till minoritetsaktiedgare.

Moderbolagets forlust rakenskapséret 2016 uppgick till 1 717 TEUR (2015: 55 TEUR). Moderbolagets aktiekapital uppgick
den 31 december 2016 till 3 960 TEUR (2015: 5 896 TEUR).

Transaktioner med nérstiende
Alla transaktioner med nérstdende har genomforts pd marknadsméssiga villkor och beskrivs ndrmare i not 18.

Aktiedata
Den 31 december 2016 hade bolaget totalt 257 179 500 emitterade aktier (2015: 247 600 000). Kvotvirdet uppgick till
0,000278 EUR (2015: 0,000278 EUR) per aktie. Mer information om bolagets aktier finns i not 15.

Visentliga hiindelser under 2016
Cognosec AB borsnoterades pa Nasdaq First North.

Visentliga hindelser efter balansdagen

Den 24 januari meddelade Cognosec AB att bolaget hade ingatt ett exklusivt avtal med A-tek Distribution. A-tek Distribution
ar ett brittiskt bolag som har specialiserat sig pa forséljning och innovativ digital distribution av cybersakerhetslosningar.
Forvarvet ligger i linje med Cognosecs strategi att utvidga sin verksamhet till att omfatta forsiljning och distribution av
programvaruteknik via internet. Forvarvet forvéntas slutforas i slutet av andra kvartalet 2017, efter genomford legal,
finansiell och teknisk due diligence.

Cognosec-koncernen har overgatt fran redovisningsstandarden K3 (den svenska tolkningen av IFRS for sma till medelstora
foretag) till internationella redovisningsstandarder (IFRS). Savil den jamforande finansiella informationen som de finansiella
rapporterna for 2016 har omraknats for att 6verensstimma med IFRS redovisningsstandarder. Mer information om de
justeringar som har gjorts finns i noterna 4 och 22 i arsredovisningen.

Styrelsen och verkstiillande direktoren

Moderbolagets styrelse hade den 31 december 2016 foljande sammansattning: Kobus Paulsen (ordférande), Magnus Stuart,
The Rt Hon. the Lord Blunkett, Patrick Boylan, Neira Jones, Bjérn Elowsson och Daniel Holden.

Den 31 december 2016 var Robert Brown moderbolagets vd.

Ordinarie bolagsstimma
Bolagsstimman kommer att avhallas den 28 juni 2017.

Sidan 4 av 48



Organisationsnummer 556135-4811

/ C og nosec Cognosec AB Arsredovisning for 2016

Forslag till dispositioner betriffande moderbolagets forlust

Bolagsstimman har att besluta om fordelningen av nedanstaende medel.

Fritt eget kapital 5609 800,00 euro
Arets forlust (1720 700,00) euro
Summa 3 889 100,00 euro

Styrelsen foreslar att tillgdngliga medel balanseras i ny rékning.

Att balansera i ny rikning 3 889 100,00 euro
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Koncernens och moderbolagets resultatrikningar

for rikenskapsaret 2016

Not

Omsittning 5

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsdljningskostnader 6,7 8

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intidkter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt 9

Periodens resultat

Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie fore utspéidning (euro) 16
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Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
14 636,2 16 791,2 - -
(8 850,9) (10 943,0) - -
57853 5848,2 - -
(4 809,9) (2432,0) - -
(3997,8) (1505,1) (1092,8) (53,1)
(3022,3) 1911,1 (1092,8) (53,1)
- 51,0 - -
(633,7) - (624,5) (1,9)
(3 656,0) 1962,1 1717,2) (55,0)
(12,0) (458,3) - -
(3 668,0) 1503,8 (1717,2) (55,0)
(3737,2) 1297,1
69,1 2006,7
(3 668,0) 1503,8
(0,0148) 0,0077
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Koncernens och moderbolagets rapporter éver totalresultatet
for rikenskapsdret 2016

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
Periodens resultat (3 668,0) 1503,8 1717,2) (55,0)
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser (1694,1) (345,3) - -
Kvittningsemission registrerad 2016 - - - 0,8
Valutaomvérderingseffekt - - 3,9 (87,8)
Summa totalresultat for aret (5362,1) 1158,5 (1720,7) (142,0)
Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare (5413,3) 951,8
Innehav utan bestimmande inflytande 69,1 206,7
(5362,1) 1158,5
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Koncernens och moderbolagets balansriikningar
per den 31 december 2016

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Not 2016 2015 2016 2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 10 6151,8 6224,8 - 72,9
Materiella anldggningstillgdngar 56,8 103,7 - -
Andelar i dotterbolag 11 - - 3798,9 1816,7
6208,7 63285 3798,9 1 889,6
Omsittningstillgangar
Kundfordringar  och  andra 1921,8 10 129,7 581,7 42543
fordringar
Likvida medel 1362,5 2 946,4 11,9 915,7
32844 13 076,1 593,7 5170,0
Summa tillgangar 94927 19 404,4 4392,6 7 059,6
Kortfristiga skulder (4 080,7) (8 409,9) (433,8) (1163,6)
Summa skulder 13 (4 470,4) (8 409,9) (433,8) (1163,6)
Tillgadngar netto 5412,0 10 994,5 3959,8 5896,0

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktiedigare

Aktiekapital 15 69,7 66,2 69,7 66,2

Overkursfond 5852,0 6075,5 5763,2 59832

Omrikningsreserv (1732,9) (38,8)

Balanserade vinstmedel 1076,9 4814,1 (1874,1) (153,4)
5265,7 10917,0 39598 5896,0

!nnehav utan bestimmande 146.6 774

inflytande

Summa eget kapital 5412,0 10 994,5 3959,8 5896,0
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Koncernens rapport over fordindringar i eget kapital

per den 31 december 2016

Ingéende balans per den 1
januari 2015

Forvirv av innehav utan
bestimmande inflytande
Summa totalresultat
Nyemission

Kostnader i samband med
aktieerbjudandet 2015
Skatt pa kostnader for
borsintroduktionen som
redovisades i eget kapital
Aktiedgartillskott*
Kvittningsemission

Riktad emission

Utgaende balans per den 31

december 2015

*Detta motsvarar den del av kopeskillingen som inte erlades kontant och som redovisades 2015. Se not 10 for ytterligare information.

Utgdende balans per den 1

januari 2016
Summa totalresultat

Kostnader som ér direkt
relaterade till
borsintroduktionen
Kvittningsemission**

Aktieemission*®*

Utgaende balans per den 31

december 2016

Aktie-
kapital

TEUR

27,1

39,1

66,2

Aktie-
kapital

TEUR

66,2

0,8
2,6

69,7

Over-
kursfond

TEUR

5000,0
(416,0)

91,5

1 400,0

6 075,5

Over-
kursfond

TEUR

6 075,5

(220,0)

(0.,8)
(2,6)

5852,0

Omriknings-
reserv

TEUR

(345.,3)

306,5

(38,8)

Omrikning
reserv

TEUR

(38,8

(1694,2)

(1732,9)

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

3517,0

4 814,1

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

4 814,1

(3 737,2)

1076,9

**Under 2016 redovisades tva belopp vilka redovisades som overkursfond 2015 som aktiekapital (se not 15)
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Innehav
utan
bestim-
mande
inflytande

TEUR

77,4

Innehav
utan
bestim-
mande
inflytande

TEUR

77,4

69,1

146,6

Summa
koncernen

TEUR

27,1
(129,3)

11585
5000,0
(416,0)

91,5

38235
39,1
1 400,0

10 994,4

Summa
koncernen

TEUR

10 994,4

(5362,1)
(220,0)

54121
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Koncernens och moderbolagets kassaflodesanalyser
for rikenskapsdret 2016

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

TEUR TEUR TEUR TEUR
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat (3 656,0) 1962,1 (1717,2) (55,0)
Justeringar for:
Avskrivning av immateriella anldggningstillgangar 72,9 - 72,9 -
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar 46,9 - - -
Finansiella kostnader, netto 633,7
Betald rénta 2,7 (2,3) - -
Erhéllen ranta - 11,1 0,8 -
If\/linskning (6kning) av kundfordringar och andra 29393 (63.6) (450.9) 19.6

ordringar

(Minskning) av leverantorsskulder (3936,4) - (132,5) -
Summa foréndringar i rorelsekapitalet (997,1) (63,6) (583,4) 19,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3902,3) 1856,3 (1602,4) 16,5
Betald skatt (122,7) (90,8) - -
Nettokassaflode frin den l6pande verksamheten (4 025,0) 1765,5 (1602,4) 16,5

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvirv av dotterbolag (860,0) (1020,9) (860,0) (1396,2)

Lan till dotterbolag - (1614,3)
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten (860,0) (1020,9) (2474,3) 1369,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Intdkter fran aktieemission 32840 2270,0 32840 2270,0
Kostnader i samband med emissionen (220,0) - (220,0)

Utbetald utdelning till innehav utan bestimmande (48,0) i i )
inflytande i dotterbolag ’

Aterbetalning av vertrassering - (162,0) - -
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 3016,0 2108,0 3 064,0 2270,0
Nettodkning av likvida medel (1 869,0) 2 852,6 (1012,7) 917,3
Valutakursjusteringar 285,0 74,1 109,0 (21,3)
Likvida medel vid arets borjan 2946,4 19,7 915,7 19,7
Likvida medel vid drets slut 13625 2946,4 11,9 915,7
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Moderbolagets rapport over forindringar i eget kapital
per den 31 december och under 2016

Aktie- Over- Balan- Summa
kapital kursfond serade moder-
vinst- bolaget
medel
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgéende balans per den 1 januari 2015 27,1 - (11,4) 15,7
Arets forlust - - (142,8) (142,8)
Kvittningsemission 39,1 - - 39,1
Kvittningsemission registrerad 2016 - 1399,2 0,8 1 400,0
Pégaende emission - 5000,0 - 5000,0
Kostnader i samband med péagéende - (416,0) - (416,0)
emission
Utgaende balans per den 31 december 66,2 5983,2 (153,4) 5 896,0
2015
Aktie- Over- Balan- Summa
kapital kursfond serade moder-
vinst- bolaget
medel
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgaende balans per den 1 januari 2016 66,2 5983,2 (153,4) 5896,0
Arets forlust - - (1720,7) (1720,7)
Kostnader som ér direkt relaterade till - (220,0) - (220,0)
borsintroduktionen
Kvittningsemission®** 0,8 - - 0,8
Aktieemission*** 2,6 - - 2,6
Utgaende balans per den 31 december 69,7 5763,2 (1874,1) 3958,8
2016

*** 2016 redovisades tva belopp vilka redovisades som overkursfond 2015 som aktiekapital (se not 15)

Sidan 11 av 48



/ c og nosec Cognosec AB Arsredovisning for 2016

Organisationsnummer 556135-4811

Noterna pa sidorna 12 till 45 utgor en integrerad del av denna Grsredovisning.
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Noter till de finansiella rapporterna

Redovisningsprinciper och forklarande noter till de finansiella rapporterna

1 Viisentliga redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har tillimpats konsekvent pa poster som anses vésentliga for de finansiella
rapporterna.

1.1 Grund for rapporternas upprittande och dverensstimmelse med redovisningsstandarder

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Cognosec AB och dess dotterbolag (nedan kallade koncernen’). Moderbolaget
har sitt séte i Sverige. Moderbolagets adress dr Birger Jarlsgatatan 12, 114 34 Stockholm.

Moderbolagets finansiella rapporter innehéller uppgifter om bolaget som separat enhet och inte om koncernen.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) som har antagits
av EU samt RFR 1, "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” och Arsredovisningslagen. Dessa finansiella
rapporter dr de forsta som upprittas i enlighet med IFRS av koncernen. Eftersom koncernen bildades den 1 januari 2015 &r detta
datumet for 6vergang till IFRS. Saledes finns det ingen ingdende balans f6r 2015 som behdver omréknas. En omrékning av
jamforande information maste goras, och effekterna av denna presenteras i not 22.

Om ingenting annat anges har de nedan beskrivna redovisningsprinciperna tillimpats konsekvent pa alla perioder som dessa
finansiella rapporter omfattar samt vid uppréttandet av en ingdende balans enligt IFRS per den 1 januari 2015 infor 6vergangen
till antagna IFRS.

Det finns inga skillnader mellan de IFRS som géllde den 31 december 2016 och de IFRS som har antagits av EU eller mellan &
ena sidan Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 och Arsredovisningslagens bestimmelser och & andra sidan
IFRS avseende de redovisade perioderna.

Styrelsen godkénde de finansiella rapporterna den 7 juni 2017.
Balans- och resultatrdkningarna ska behandlas vid ordinarie bolagsstimma den 28 juni 2017.
De finansiella rapporterna grundar sig pa historiska anskaffningsvarden.

Grund for rapporternas upprdttande — moderbolaget

Viisentliga redovisningsprinciper i moderbolaget:

Moderbolaget Cognosec AB har upprittat sina finansiella rapporter i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 kraver att moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen, det vill siga IFRS i
den omfattning som tillats av RFR 2. Det finns inga vésentliga skillnader mellan RFR 2 och IFRS.

Detta &r det forsta ar da moderbolaget tillimpar RFR 2, och det finns inga vésentliga forandringar i forhéllande till tidigare
tillimpade K3.

Rapportvalutan i koncernredovisningen och moderbolagets arsredovisning &r euro.
1.2 Overging till antagna IFRS

Eftersom koncernen for forsta gdngen har uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med antagna IFRS har IFRS 1 tillampats.
Overgangen till IFRS medférde visentliga dndringar. Koncernens redovisade finansiella stillning, finansiella resultat och
kassafloden paverkades. Se not 22 for ytterligare information.

I dessa finansiella rapporter har koncernen foréndrat sina redovisningsprinciper pa foljande omraden:

De enda @ndringarna av hanteringen i redovisningen till f6ljd av 6vergangen till IFRS sammanhénger med IFRS 3, Rorelseforvirv.
Se not 22 for ytterligare information.
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Noter (fortsdttning)

Redovisningsprinciper (fortsdttning)
1.3 Andrade redovisningsprinciper
Nya standarder och tolkningar som édnnu inte tillimpas

Antagna standarder och tolkningar av standarder som annu inte géller rdkenskapsaret 2016 har inte tillimpats vid uppréttandet av
denna koncernredovisning.

Nedan anges tillimpliga nya standarder/tolkningar som har utfardats och dessas datum for ikrafttradande.
IFRS 9 Finansiella instrument

Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 ersitter storre delen av anvisningarna i IAS 39. IFRS 9 behaller, men forenklar, den
blandade vérderingsmodellen och faststiller tre priméra varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet
anskaffningsvirde, verkligt vdrde via 6vrigt totalresultat och verkligt virde via resultatrdkningen.

Till grund for klassificeringen ligger enhetens affarsmodell och egenskaperna hos den finansiella tillgdngens kontraktuella
kassaflode. Investeringar i egetkapitalinstrument ska virderas till verkligt virde via resultatrdkningen och fordndringar i verkligt
virde kan initialt redovisas i Ovrigt totalresultat. Det finns nu en ny modell fér forvintade kreditforluster som ersitter den gamla
nedskrivningsmodellen i IAS 39. Genom IFRS 9 fordndras ocksé principerna for sakringsredovisning. Denna standard tréder i
kraft den 1 januari 2018. Koncernen kommer att faststélla effekterna av tillimpningen av denna standard pa dess finansiella
resultat och stéllning innan den trider i kraft.

IFRS 16 Leasingavtal

1 januari 2016 utfirdade IASB en ny standard for leasingavtal som ska ersétta IAS 17, Leasing, och de dirmed sammanhingande
tolkningarna IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Enligt standarden ska tillgdngar och skulder som foljer av leasingavtal med nagra
undantag redovisas i balansrdkningen. Denna modell aterspeglar att leasetagaren vid leasingperiodens borjan far rétt att anvinda
en tillgang under en period och har skyldighet att betala for denna rattighet. Leasegivarnas redovisning kommer att bygga pa
samma klassificering som i IAS 17, operationell respektive finansiell leasing. Definitionen av leasing har &ndrats. Standarden
trader i kraft for rdkenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller senare. Standarden far tillimpas tidigare. EU har dnnu inte
antagit standarden. Koncernen kommer att tillimpa den nya standarden frdn och med den 1 januari 2019. En preliminér
bedomning visar att standarden troligen endast paverkar balansrakningen.

IFRS 15 Intéikter frian kontrakt med kunder

IFRS 15 innehaller en ny principbaserad modell for redovisning av intdkter fran kontrakt med kunder. Standarden trader i kraft
for rdkenskapsar som borjar den 1 januari 2018 eller senare och ska tillimpas retroaktivt.

IFRS 15 ska nér den har trétt i kraft ersétta samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som avser intaktsredovisning (det
vill sdga IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter, IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram, IFRIC 15 Avtal om uppforande av
fastigheter, IFRIC 18 Overféringar av tillgéngar frén kunder och SIC 31 Intikter — bytestransaktioner som avser reklamtjénster).
Genom standarden infors en enhetlig modell f6r redovisning av intdkter fran kontrakt med kunder, med undantag for leasingavtal,
finansiella instrument och forsékringsavtal.

IFRS 15 innehéller en femstegsmodell enligt vilken intdkterna ska redovisas ndr kontrollen 6ver varor och tjanster overfors till
kunden.

Koncernen har gjort en bedémning av de foérdndringar av redovisningsprinciperna och de interna processerna som behdver goras
till foljd av den nya modellen for intdktsredovisning och héller for ndrvarande pa att genomfora dessa dndringar. Koncernen
bedomer ocksaé effekterna av inforandet av standarden per 6vergangsdatumet, daribland effekterna pa de jamforande uppgifterna
om tidigare redovisningsperioder.

Niér denna bedémning har slutforts kommer vi att informera om vilka dndringar av redovisningsprinciperna som behdver goras
och om de finansiella rapporterna per 6vergangsdatumet forvintas paverkas.

Standarden ger mojlighet att vdlja mellan tva sitt att hantera vergangen: antingen helt retroaktivt eller med ackumulerad effekt.
Den forstndmnda metoden innebér att tidigare &rs jamforande siffror maste raknas om och redovisas i eget kapital for den
tidigaste redovisade jamforelseperioden, det vill sdga riakenskapsaret 2016, och den sistndmnda att den ackumulerade effekten
redovisas i eget kapital per Overgangsdatumet den 1 januari 2018. Koncernen har beslutat att tillimpa metoden med ackumulerad
effekt.
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1.4 Konsolideringsgrund

Koncernens finansiella rapporter inkluderar finansiella rapporter for moderbolaget och dess dotterbolag for det rakenskapsér som
slutade den 31 december 2016. Koncernen tillimpar férvirvsmetoden. Enligt denna ska resultaten for dotterbolag som har
forvérvats eller avyttrats under aret inga i koncernens resultatrikning fran och med forvarvsdatumet och fram till dess att de
avyttras.

Dotterbolag &r foretag som kontrolleras av koncernen. Koncernen kontrollerar ett foretag nér koncernen ar exponerad for, eller har
ratt till, rorlig avkastning fran sin inblandning i foretaget samt har forméga att pdverka avkastningen genom sitt inflytande.
Potentiella rostberéttigade andelar som kan utnyttjas tas i beaktande nir koncernen bedémer huruvida den utdvar kontroll.
Forvarvsdatumet 4r den tidpunkt da kontrollen 6verfors till forvarvaren. Dotterbolagens finansiella rapporter inkluderas i
koncernredovisningen fran och med det datum da kontrollen uppstér och fram till dess att den upphor. Forluster som ar hénforliga
till innehav utan bestimmande inflytande i ett dotterbolag allokeras till innehavet utan bestimmande inflytande &ven om detta
resulterar i ett underskott.

Koncerninterna saldon och transaktioner samt orealiserade intakter och kostnader till f6ljd av koncerninterna transaktioner
elimineras. Orealiserade vinster som &r resultatet av transaktioner mellan koncernen och nérstdende bolag elimineras i proportion
till andelen i intresseforetaget. Orealiserade forluster elimineras pd samma sétt som orealiserade vinster, men endast i en
utstrackning som det inte finns négra tecken pa nedskrivningsbehov.

Forvirvsmetoden
Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av alla foretagsforviarv och samgéenden, oberoende av om egetkapitalinstrument
eller andra tillgdngar forvarvats. Den dverforda ersittningen i samband med forvirvet av ett dotterbolag utgors av

e det verkliga vérdet av de forvarvade tillgdngarna,

e skulder till de tidigare dgarna,

e  egna kapitalandelar som har emitterats av koncernen,

e verkligt virde av alla tillgéngar eller skulder till foljd av en villkorad kopeskilling och
e  verkligt viarde av befintliga kapitaltillgdngar i dotterbolaget.

Identifierbara forvarvade tillgdngar, skulder och ansvarsforbindelser i ett foretagsforvérv varderas med nagra undantag
inledningsvis till verkligt virde pé forvarvsdagen. Koncernen redovisar innehav utan bestimmande inflytande i den
forvarvade rorelsen fran fall till fall antingen till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av de redovisade
beloppen for den forvarvade rorelsens identifierbara nettotillgdngar. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de
uppstar.

Det belopp med vilket den 6verforda kopeskillingen, summan av samtliga minoritetsintressen i den forvarvade rérelsen och
det verkliga vérdet per forviarvsdagen av tidigare egetkapitalandelar i det forvdrvade foretaget verstiger det verkliga vérdet
av de forvirvade identifierbara nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om dessa belopp ar ldgre &n det verkliga vardet av
de identifierbara nettotillgdngarna i det forvdrvade dotterbolaget redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen som ett
forvarv till 14gt pris. Om betalningen av nagon del av den kontanta kopeskillingen senarelaggs diskonteras de belopp som
ska betalas i framtiden till nuvérdet per transaktionsdatumet. Den anvénda diskonteringsrintan 4r foretagets marginella
upplaningsrianta, som &r den rénta till vilken ett liknande 1&n skulle kunna erhallas fran en oberoende lédngivare pa jamforbara
villkor.

Villkorade kopeskillingar klassificeras antingen som eget kapital eller som en finansiell skuld. Belopp som klassificeras som
finansiella skulder omvérderas senare till verkligt virde och fordndringar i verkligt varde redovisas i resultatrdkningen. Om
ett rorelseforvarv genomfors i flera steg omvérderas de eget kapitalinstrument som foretaget pa forvirvsdagen sedan tidigare
innehar till verkligt virde per denna dag. Vinster eller forluster till f6ljd av sddana omvérderingar redovisas i
resultatrakningen.

Innehav utan bestimmande inflytande

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolag redovisas separat i koncernens resultatrdkning, rapport dver
totalresultatet, rapport 6ver fordndringar i eget kapital respektive balansrakning.
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1.5 Avskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart under immateriella tillgdngars uppskattade nyttjandeperioder om dessa
inte dr obegrinsade. Immateriella anldggningstillgdngar med obegrinsade nyttjandeperioder och goodwill
nedskrivningstestas systematiskt per varje balansdag. Ovriga immateriella tillgngar skrivs av fran och med det datum da de
ar tillgdngliga for anvandning.

1.6 Leasingavtal
Koncernen har endast operationella leasingavtal. Kostnaderna redovisas det &r de uppkommer.
1.7 Materiella anliggningstillgangar och virdeminskning

Materiella anldggningstillgédngar vérderas till anskaffningskostnad efter avdrag for ackumulerad avskrivning och
ackumulerad nedskrivning och virdeminskningen véntas vara bestdende. Avskrivningarna berdknas sé att de sammantagna
motsvarar tillgdngens anskaffningskostnad efter avdrag for det uppskattade restvéardet under den uppskattade
nyttjandeperioden.

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjért under materiella tillgdngars uppskattade nyttjandeperioder. De
uppskattade nyttjandeperioderna é&r:

® Maskin- och programvara for datorer samt webbplatser 3ar

® Anliggningar, verktyg och inventarier 3ar

Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvdrden ses dver per varje balansdag.

1.8 Immateriella anliggningstillgangar och virdeminskning

Goodwill

Goodwill vérderas enligt beskrivningen i not 5. Goodwill som uppstér vid férvirv av dotterbolag ingar i immateriella
tillgdngar. Goodwill skrivs inte av men provas for eventuellt nedskrivningsbehov érligen, eller oftare om héndelser eller
fordndrade omsténdigheter tyder pé att det redovisade virdet inte kan atervinnas, och redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Resultat vid avyttring av en enhet inkluderar det bokférda goodwillvirdet avseende
den salda enheten.

Goodwill allokeras till kassagenererande enheter for nedskrivningsprovning.

Allokeringen gors till de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som forvéntas dra nytta av det
rorelseforvarv déar goodwill uppkom. Enheterna eller grupperna av enheter identifieras pa den ldgsta niva pa vilken goodwill
overvakas i den interna styrningen. Affdrsenheterna beskrivs i not 5.

Nedskrivningar

Goodwill och immateriella tillgangar med en obestdmd nyttjandeperiod &r inte foremal for avskrivning men provas for
eventuellt nedskrivningsbehov arligen, eller oftare om hindelser eller forandrade omstandigheter tyder pa att det redovisade
vérdet inte kan tervinnas. Ovriga tillgingar nedskrivningstestas nirhelst hiindelser eller fordndrade omstindigheter indikerar
att det redovisade vérdet kanske inte dr atervinningsbart.

En nedskrivning gors med den summa for vilken tillgdngens redovisade varde dverstiger den dtervinningsbara summan.
Atervinningsvirdet dr det hdgre av en tillgings verkliga virde minus kostnader for avyttring och nyttjandevérdet. Fér att
bedoma nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa den ldgsta niva dér det finns separata identifierbara kassafloden som i
allt vdsentligt ar oberoende av kassaflodena fran andra tillgéngar eller grupper av tillgangar (kassagenererande enheter). For
icke-finansiella tillgangar som inte &r goodwill och som tidigare har skrivits ned prévas eventuell aterforing i slutet av varje
rapportperiod.

1.9 Moderbolagets investeringar

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar bestér av innehav i dotterbolagen och redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for vidrdeminskning.

1.10 Pensioner
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Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa obligatorisk, kontraktuell eller frivillig grund. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna vil dr betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader for den
period de avser.. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstriackning som kontant aterbetalning eller minskning
av framtida betalningar férekommer. De pensionskostnader som redovisas i de finansiella rapporterna &r de avgifter som
koncernen har betalat under éret.
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1.11 Utéindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i boksluten for koncernens olika enheter dr virderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska miljo dér
respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (”funktionell valuta”). Koncernredovisningen &r uppréttad i euro, som ar
Cognosec AB:s funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrékning av monetéra
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i allménhet i resultatrakningen. De redovisas under
eget kapital om de avser sikringar av kassaflode eller nettoinvesteringar eller dr hanforliga till en del av nettoinvesteringen i
en utlandsverksamhet.

Valutakursvinster och -forluster som sammanhanger med upplaning redovisas som finansiella kostnader i resultatrdkningen.
Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster nettoredovisas som dvriga intékter respektive kostnader i resultatrdkningen.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning for samtliga utlandska bolag (av vilka inget anvinder sig av valutan i ett land med
hyperinflation) som har en annan funktionell valuta &n rapporteringsvalutan omréknas till koncernens rapporteringsvaluta
enligt foljande:

e  Tillgangar och skulder for var och en av balansridkningarna omriknas till balansdagskurs.

e Intikter och kostnader i resultatrdkningarna och rapporterna dver totalresultatet omriknas till genomsnittlig
valutakurs (sdvida denna inte 4r en orimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa
transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och kostnader omriaknas till kursen for transaktionsdagen).

e Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

1.12 Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till verksamhetens hogsta
beslutsfattare, det vill sédga verkstéllande direktdren. Rorelsesegmenten dr Sydafrika, Kenya, Forenade Arabemiraten och Europa.
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1.13 Finansiella tillgangar
Initial redovisning och borttagande fran balansrikningen

Koncernen redovisar en finansiell tillgang i balansrakningen nér den blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Kop och
forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen, som &r den dag dé koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgdngen. Foljaktligen redovisar koncernen transaktioner med finansiella tillgangar pé afféarsdagen.

Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrdkningen nér rétten att erhélla kassafloden fran dem har 16pt ut eller Gverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férdelar som férknippas med dgande eller inte langre har kontroll dver
tillgdngarna.

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i kategorierna ldn och fordringar. Klassificeringen ar beroende av for vilket
syfte de finansiella tillgdngarna foérvérvades. Ledningen faststéller klassificeringen av sina finansiella instrument vid den
initiala redovisningen.

Klassificering av finansiella instrument som har utfirdats av koncernen

I enlighet med IAS 32 behandlas finansiella instrument utfirdade av koncernen som eget kapital endast i den utstriackning de
uppfyller f6ljande tva villkor:

(a) De medfor inga avtalsenliga forpliktelser for koncernen att erldgga kontanter eller andra finansiella tillgangar eller
att byta finansiella tillgangar eller finansiella skulder med nadgon annan part pé villkor som kan vara oférménliga
for koncernen.

(b) Instrument som kommer att eller kan regleras med bolagets egna egetkapitalinstrument 4r antingen instrument som
inte dr derivat och som inte medfor att bolaget &r forpliktigat att erligga ett variabelt antal av sina egna
egetkapitalinstrument eller derivat som kommer att regleras genom att byta ett faststéllt kontantbelopp eller annan
finansiell tillgdng mot ett faststéllt antal av bolagets egna egetkapitalinstrument.

Om dessa villkor inte dr uppfyllda klassificeras intédkten som en finansiell skuld. Om ett salunda klassificerat instrument
juridiskt sett betraktas som bolagets egna aktier 4r de inte inkluderade i beloppen for infordrat aktiekapital och 6verkursfond i
dessa finansiella rapporter.

Finansiella instrument som inte dir derivat
Finansiella instrument som inte dr derivat omfattar investeringar i aktier och rdntebarande vardepapper, kundfordringar och
andra fordringar, likvida medel, ldnefordringar och leverantorsskulder och andra skulder.

Kundfordringar och andra fordringar
Kundfordringar och andra fordringar redovisas initialt till verkligt virde. Ddrefter védrderas de till upplupet anskaffningsvirde
med tillimpning av avdrag for osékra fordringar.

Leverantérsskulder och andra skulder
Leverantorsskulder och andra skulder redovisas initialt till verkligt virde. Dérefter redovisas de till upplupet
anskaffningsvérde enligt effektivrintemetoden.

Sidan 19 av 48



/ C og nosec Cognosec AB Arsredovisning for 2016

Organisationsnummer 556135-4811

Noter (fortsdttning)

Redovisningsprinciper (fortsdtining)

1.14 Lanefordringar

Léanefordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte
noteras pa en aktiv marknad, med undantag av

a) sddana som koncernen avser att silja omedelbart eller inom en néra framtid, vilka klassificeras som att de innehas for
handel, och sadana som foretaget vid det forsta redovisningstillfillet identifierat som tillhérande kategorin poster virderade
till verkligt virde via resultatrdkningen,

b) sadana som koncernen vid det forsta redovisningstillfallet identifierar som att de kan séljas och

c) sddana for vilka det finns en risk att innehavaren inte kommer att aterfa huvudsakligen hela den initiala investeringen annat
an pa grund av kreditrisk.

Effektivrantemetoden dr en metod for berdkning av det upplupna anskaffningsvérdet for en finansiell tillgdng eller finansiell
skuld (eller grupp av finansiella tillgangar eller finansiella skulder) och for fordelning i tiden av nettorénteintdkten Sver
relevant period.

1.15 Nedskrivningar av finansiella tillgangar
Tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvirde

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis som tyder pa att en finansiell tillgdng eller
grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov. Nedskrivning av en finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgédngar redovisas endast om det finns objektiva bevis for att en forlusthandelse intraffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gdngen och denna héndelse paverkar de forviantade framtida kassaflodena fran den finansiella tillgangen eller gruppen
av tillgangar vilken kan tillforlitligt métas.

Vid denna bedémning tilldimpas bland andra f6ljande kriterier:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller géldenéren.

b) Avtalsbrott, sésom uteblivna eller férsenade betalningar av réntor eller kapitalbelopp.

¢) Sannolikheten att lantagaren kommer att gé i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Forlusten berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade virde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden
(exklusive framtida kreditforluster som inte har intréffat) diskonterade till den finansiella tillgangens initiala effektiva rinta.
Det redovisade vérdet for tillgdngen minskas genom anvéndningen av ett konto for osidkra fordringar och forlusten redovisas
i resultatrdkningen.

Om, under en efterfoljande period, beloppet avseende nedskrivningen minskar och minskningen objektivt kan hianforas till en
héndelse som intréiffat efter att nedskrivningen redovisats (sdsom en forbéttring av lantagarens kreditbetyg) aterfors den
tidigare redovisade nedskrivningen genom att ett avsittningskonto justeras. Aterforingsbeloppet redovisas i
resultatrakningen.

1.16 Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder avseende tjanster som tillhandahalls i den I6pande verksamheten. Om
betalning forvintas inom ett ar eller mindre (eller i den normala verksamhetscykeln om denna ér lingre) klassificeras de som
omsittningstillgdngar. Annars tas de upp som anldggningstillgangar.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av avdrag for osékra fordringar. Avséttningar for nedskrivningar av kundfordringar och andra fordringar
faststélls nar det finns objektiva bevis pé att bolaget inte kommer att kunna driva in alla forfallna belopp enligt de
ursprungliga villkoren fér fordringarna. Indikatorer pé att en fordran ar oséker dr om kunden har vésentliga finansiella
svérigheter, att det finns en sannolikhet for att gdldendren kommer att gi i konkurs eller genomgé finansiell rekonstruktion
eller att betalning &r utebliven eller forsenad.

Avsittningens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade véirde och nuvérdet av bedémt framtida kassafldde,
diskonterade med den ursprungliga effektiva réantan. Det redovisade virdet for tillgangen minskas genom anviandningen av ett
konto for osékra fordringar och forlusten redovisas i resultatrakningen. Om en forlust ar definitiv skrivs den av mot kontot for
osikra fordringar. Om en tidigare nedskriven kundfordran drivs in krediteras den mot resultatrakningen.
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1.17 Likvida medel

Likvida medel omfattar kassabehallning, likvid bankinlédning och andra likvida investeringar med en ursprungsloptid pa hogst
tre manader. Checkrakningskrediter som dr omedelbart uppségningsbara och anvands som instrument i koncernens
kassaforvaltning raknas endast som likvida medel i kassaflodesanalyserna.

I kassaflodesanalyserna inbegriper likvida medel avistakonton i bank.

1.18 Riintebiirande lin

Réntebérande 1an redovisas inledningsvis till verkligt virde med avdrag for transaktionskostnader. Darefter vérderas
réantebdrande 14n till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av avdrag for osdkra fordringar.

1.19 Leverantorsskulder och andra skulder

Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvats i den lopande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett &r (eller i den normala
verksamhetscykeln om denna dr ldngre). Om inte redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder och andra skulder redovisas initialt till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med
tilldimpning av effektivrantemetoden.

1.20 Aktuell och uppskjuten skatt

Skattekostnaden for perioden utgérs av aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom den del som
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I dessa fall redovisas dven skatten i dvrigt
totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrdkningsmetoden som temporira skillnader som uppkommer mellan det
skattemdssiga vardet pa tillgangar och skulder och det redovisade virdet i de finansiella rapporterna. Uppskjuten skatt
redovisas dock inte om den uppstér vid initial redovisning av goodwill eller en tillgéng eller skuld i andra transaktioner an vid
ett rorelseforvarv och som vid tidpunkten for transaktionen vare sig paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats vid
rapportperiodens slut och som forvéntas gilla nédr den berdrda uppskjutna skattefordran ska realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det finns en legal ritt och nér den uppskjutna skatteskulden och
skattefordran hinfor sig till samma skattemyndighet antingen det avser samma eller olika skattesubjekt, men dér det finns en
avsikt att reglera saldona pé nettobasis.
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1.21 Intiktsredovisning

Intékter fran och kostnader for forséljning av bolagets produkter och tjénster redovisas nér intéktsbeloppet kan bedomas pa
ett tillforlitligt sétt, ndr det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla bolaget och nér sarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter. Intakter fran tjénster redovisas i allmanhet den period da
tjansten tillhandahalls, pa basis av utforda tjanster per balansdagen i proportion till vad som totalt ska utforas.

Intakter frén forsédljning av licenser och hardvara redovisas ndr kunden faktureras. Samtidigt redovisas motsvarande
forsaljningskostnad.

Radgivnings- och systemintegrationstjanster som tillhandahalls till fast pris betalas i forhéllande till slutférandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstillandegrad bestims genom att utgifter pa balansdagen jaimfors
med berdknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett uppdrag inte kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt redovisas intakter
endast i den utstrickning som motsvaras av uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestillaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omedelbart som kostnad.

Ovriga intiikter
e  Riinteintiikter redovisas i takt med att de intjénas.
e  Utdelningar redovisas nér rétten att erhélla utdelning ar sakerstalld.

1.22 Finansiella intikter och kostnader

Finansiella kostnader omfattar upplupen rinta, finansiella avgifter for aktier som klassificeras som skulder och finansiella
leasingavtal som redovisas i resultatrakningen med effektivrantemetoden, nuvérdesfordndringar av inlosenbelopp samt
nettovalutaforluster som redovisas i resultatrdkningen (se policyn for valutaredovisning). Lanekostnader som &r direkt
hénforliga till inkdp, konstruktion eller produktion av en tillgdng som tar betydande tid i ansprak att fardigstélla for
anvéindning ska inrdknas i tillgdngens anskaffningsvérde. Finansiella intdkter omfattar erhéllen rénta pa investerade medel,
utdelningar och nettovalutavinster.

Rénteintdkter och rantekostnader redovisas i resultatrdkningen nar de uppkommer, med anvéndning av effektivrantemetoden.
Utdelningar redovisas i resultatrdkningen per det datum da bolagets ritt att erhélla utdelning faststélls. Valutakursvinster och
-forluster redovisas netto.

2 Forklaring om overgangen till antagna IFRS
Sasom anges i not 1 4r dessa finansiella rapporter koncernens forsta som har uppréttats enligt antagna IFRS.

De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillimpats vid upprittandet av de finansiella rapporterna for rdkenskapsaret
2016 och den jimforande information om rakenskapsaret 2015 som presenteras i rapporterna.
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3 Finansiella instrument

3.1 Finansiella riskfaktorer

Bolagets verksamhet gor att det kan exponeras for olika slags finansiella risker, sdsom kreditrisk, marknadsrisk, valutarisk samt
likviditetsrisk. Dérfor har styrelsen faststillt principer for den Overgripande riskhanteringen samt policyer for specifika
riskomréaden.

a) Kreditrisk

Bolagets exponering for kreditrisk vid utgdngen av rapportperioderna pé basis av i balansrdkningen redovisade vérden av
finansiella tillgangar:

2016 2015

TEUR TEUR

Kundfordringar och andra fordringar (not 12) 1921,8 10 129,7
Likvida medel 1362,5 2 964,4

Det finns ocksa en koncentrationsrisk med avseende pa bolagets likvida medel, som forvaltas av ett ansett finansinstitut som
har hog kvalitetsstandard eller hog rankning.

Bolagets kundfordringar och andra fordringar var sdkra den 31 december 2016. Bolaget bedomer kreditkvaliteten hos
kundfordringar och andra fordringar utifran géldendrernas finansiella stillning, erfarenhet och andra omsténdigheter.

Kreditriskens koncentration till olika geografiska regioner per balansdagen var féljande:

2016 2015
TEUR TEUR
Kenya 203,2 274,8
941,1 6 063,4
Sydafrika
681,7 4139,5
Forenade Arabemiraten
833,9 -
Europa
2 659,8 10477,7

Det finns inga betydande koncentrationer av kreditrisk i bolaget som inte offentliggjorts pa annat sitt. Den maximala
exponeringen for kreditrisk i fraga om de finansiella tillgdngarna motsvarar det bokforda vérdet pa balansdagen. Bolaget har
faststéllt rutiner for att minimera risken for betalningsinstillelser bland géldenérerna, déribland kreditbeddmningar innan
kunder accepteras. Hittills har dessa rutiner varit effektiva nér det géller att minimera antalet osékra och forfallna fordringar.
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3. Finansiella instrument (forts)

3.1 Finansiella riskfaktorer, a) Kreditrisk (fortsdttning)

Finansiella tillgangars kreditkvalitet och nedskrivningar

Aldersanalys av kundfordringarna per balansdagen:

Ej forfallna

Forfallna sedan 0-30
dagar

Forfallna sedan 31-120
dagar

Forfallna sedan mer dn
120 dagar

Summa

Brutto

2016
TEUR

2127,9
531,9

2 659,8

Brutto

2015
TEUR

8382,2
2095,5

10 477,7

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Inga sedan lang tid forfallna betalningar eller andra indikatorer pa nedskrivningsbehov av kundfordringar eller andra
fordringar har identifierats. Darfor anses det bokforda védrdet av kundfordringar och andra fordringar vara det verkliga vérdet.
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b) Marknadsrisk

Valutarisk

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Valutarisken sammanhénger med framtida kommersiella transaktioner och redovisade tillgadngar och skulder som &r
utfdrdade i en annan valuta 4n respektive enhets funktionella valuta. Bolaget 4r exponerat for effekterna pa dess finansiella
stallning och kassafloden av fluktuationer i vaxelkurserna. Valutarisk ar risken att resultatet och det egna kapitalet paverkas
av dndrade vaxelkurser. For att minska sin valutaexponering anpassar bolaget i allménhet sina tillgadngar och skulder i form
av de belopp som beriknas inflyta fran kunder och leverantérer av betalningstjédnster samt de belopp som ska betalas till

leverantorerna.

Valutaexponeringen netto vid slutet av rapportperioden presenteras nedan.

Den 31 december 2016

Kiinslighet for vixelkursiindringar

Kundfordringar

Exponering i balansrakningen
Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -10 %
Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -20 %

Leverantorsskulder

Exponering i balansrdkningen
Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -10 %

Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -20 %

Likvida medel

Exponering i balansrakningen
Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -10 %
Absolut effekt om vixelkursen
gentemot euron dndras med -20 %
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3. Finansiella instrument (forts)

3.1 Finansiella riskfaktorer, b) Marknadsrisk (fortsdttning)

Koncernens &r exponerad for valutarisk enligt foljande. Uppgifterna grundar sig pa de bokforda virdena av monetéra
finansiella instrument.

Den 31 december 2016 GBP USD EUR SEK KES AED ZAR Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

9,8 173,3 429 - 137,4 716,0 283,0 1362,5
Likvida medel
Kundfordringar 12,1 80,9 326,6 - 102,3 3430 473,4 1338,2
Leverantorsskulder (67,6) - (527,3)  (4333)  (131,2) (1427,5) (1151,7) (3 738,6)
Exponering i 45,7) 254,1  (157,8)  (433,3) 108,5  (368,6)  (395,3) (1038,0)
Den 31 december 2015 GBP USD EUR SEK KES AED ZAR Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Likvida medel - - 915,7 - 155,7 72,0 1 803,0 2 946,4
i i i i 1434 21560 3158, 54575
Kundfordringar
For.drmgar for tecknade ) ) 3 908.0 ) ) ) ) 3908,0
aktier
Skulder till sdljare av
dotterbolag - (448.0) - - - - - (448,0)
Leverantdrsskulder - - - - (213,8)  (1492,8) (51784) (6 885,0)
Exponering i
balansrikningen - (448,0) 48237 y 94,5 872,7 (15,9) 5327,0
Riinterisk

Rénterisk i kassaflodet ar risken att framtida kassafloden for ett finansiellt instrument kommer att fluktuera till £61jd av
forandringar i marknadsrintorna. Eftersom bolaget inte har ndgra vésentliga rantebdrande tillgdngar med lang 16ptid ar
intdkterna och det 16pande kassaflodet i huvudsak oberoende av fordndringar i marknadsriantorna. Bolagets ranterisk i
kassaflodet hérror fran de likvida medlen. Eftersom styrelsen inte ansag att exponeringen for denna risk var betydande med
tanke pa att dessa tillgdngar &r kortfristiga hade inte bolaget ndgon policy for sikring av rénterisken under rapportperioden.

Ledningen anser inte att resultatet skulle ha paverkats visentligt om det hade skett rimligt mojliga forandringar i
réntesatserna pa balansdagen. Rénterisk i verkligt varde ar risken att virdet av ett finansiellt instrument kommer att fluktuera
till f6ljd av fordndringar i marknadsriantorna. Bolaget &r inte exponerat for ndgon ranterisk i verkligt varde.
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3. Finansiella instrument (forts)

3.1 Finansiella riskfaktorer (fortsdttning)

¢) Likviditetsrisk

Bolaget exponeras for likviditetsrisk nér det géller uppfyllandet av framtida forpliktelser avseende dess finansiella skulder,
vilka fraimst omfattar skulder for avridkningshantering och andra skulder. En forsiktig riskhantering innefattar att ha tillracklig
likviditet och kreditfaciliteter for att tillse att finansieringen racker till for att bolaget ska kunna fullgéra sina skyldigheter.

Bolaget hanterar denna risk genom att regelbundet 6vervaka framtida kassafloden och férdndringar av tillgénglig likviditet.
Ledningen informeras regelbundet om bolagets kassaflode.

Bolagets finansiella prognoser visar att dess finansiella resultat forvantas forbattras under verskadlig framtid sé att ett
nettokassainflode genereras efter rapportperiodens slut.

3.2 Veerkligt viirde av finansiella instrument

I IFRS 13 faststélls en hierarki for verkligt viarde som bygger pa huruvida indata for varderingsteknikerna &r observerbara
eller inte. Observerbara indata ar uppgifter om marknaden fran oberoende kéllor och icke observerbara indata utgors av
bolagets antaganden om marknaden.

De verkliga virdena faststills i enlighet med f6ljande hierarki:

e Niva I, noterade marknadspriser: finansiella instrument med noterade priser for identiska instrument pa aktiva
marknader.

e  Niva 2, virdering pa grundval av observerbara indata: finansiella instrument med noterade priser for liknande instrument
pa aktiva marknader eller noterade priser for identiska eller liknande instrument pa marknader som inte ar aktiva och
finansiella instrument som varderas med hjilp av modeller dér alla vésentliga indata 4r observerbara.

e Niva 3, viardering pa grundval av betydande icke observervara indata: finansiella instrument som varderas med hjélp av
modeller dér alla vdsentliga indata inte dr observerbara.

4 Viisentliga uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av koncernredovisningen i enlighet med IFRS for forsta gdngen kréver att foretagsledningen gor uppskattningar
och antaganden som paverkar de redovisade beloppen for tillgdngar och skulder samt de upplysningar som ldmnas.
Ledningen gor dven vissa bedomningar, forutom sadana som inbegriper uppskattningar, vid tillimpningen av
redovisningsprinciperna.

Uppskattningar och beddmningar utvérderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar pé framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Bortsett fran de vdsentliga beddmningar som beskrivs nedan anser inte ledningen att de uppskattningar och bedémningar som
har gjorts vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter har medfort nigra svérigheter eller &r sa subjektiva eller
komplicerade att de bor beskrivas som visentliga i enlighet med kraven i IAS 1.

Visentlig bedomning: Redovisning av kopeskilling som inte erlades kontant

I den férvérvsanalys som ingick i Cognosec AB:s koncernredovisning for 2015 redovisades endast den kontanta kdpeskilling
som Cognosec AB betalade for forvérvet av de angivna bolagen. Cognosec AB betalade inte ndgon del av kopeskillingen pa
annat sitt 4n kontant, men det gjorde en av dess storsta aktiedgare.

Enligt IFRS ska styrelsen utforma redovisningsprinciper som aterspeglar den ekonomiska innebdrden av transaktioner och
inte enbart deras juridiska form.

Styrelsen anser att transaktionens ekonomiska innebord aterspeglas béttre om dessa aktiers verkliga virde redovisas, forst
som ett aktiedgartillskott i koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital och sedan som en kdpeskilling for dessa bolag
som inte erlades kontant, och har dirfor beslutat att tillimpa denna bedomning i den omridknade jimforande finansiella
informationen. Detta paverkar bade rakenskapséren 2015 och 2016.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamadl (fortsdittning)

Det verkliga vérdet av denna kpeskilling som inte erlades kontant uppgar till 3 516,7 TEUR. Detta belopp redovisas nu i
koncernens omriaknade rapport dver fordndringar i eget kapital for rakenskapsaret 2015 samt i den omraknade
forvarvsanalysen.

Visentlig bedomning: Fortlevnadsprincipen

Under 2016 inriktade sig koncernen pa att utveckla den befintliga verksamheten (framst i Dubai och Sydafrika), men borjade
dven utoka sin verksamhet och forséljning i Europa. Kérnverksamheten har sedan linge genererat ett stadigt langsiktigt
kassaflode, men de betydande investeringar som har gjorts i Europa har resulterat i kassautfloden.

Foljaktligen &r kassabehallningen inom vissa av koncernens verksamhetsomrédden inte tillricklig for att ticka skulderna.
Kassabehéllningen fran andra verksamhetsomraden kan emellertid utnyttjas, och dérutver har styrelsen erhallit en
lanegaranti for bolaget pa 2 MEUR.

Pé grundval av dessa faktorer och mot bakgrund av handelsprognoserna bedomer styrelsen att koncernen har tillriackligt med
rorelsekapital for de kommande tolv manaderna.

Visentlig uppskattning: Nedskrivningar

Koncernen bedémer varje kassagenerande enhet arligen for att faststélla om nagot nedskrivningsbehov av tillgdngar
foreligger. Dar det finns tecken pa att en nedskrivning dr ndédvindig gors en uppskattning av atervinningsvardet, vilket
betraktas som det hogre av verkligt virde minus forsaljningskostnad och nyttjandevérde. Dessa bedomningar bygger pa
uppskattningar och antaganden om till exempel diskonteringsrinta, framtida kapitalbehov och tillvéxt for olika
verksamhetsgrenar. Verkligt virde bestdms till det belopp som skulle erhallas fran en forséiljning av tillgdngen vid en
transaktion mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors.

Verkligt virde faststills generellt som nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden som uppkommer fran den fortsatta
anvéandningen av tillgangen, vilket omfattar bedomningar som kostnader for framtida expansionsplaner och en framtida
avyttring, med anvdndande av antaganden som en oberoende marknadsaktor skulle kunna ta med i berdkningen. Kassafloden
diskonteras till sitt nuvdrde med hjélp av en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedomningar av
tidsvérdet pa pengar och de risker som 4r specifika for tillgdngen. Ledningen har bedémt sina kassagenererande enheter som
om de vore individuella verksamheter, vilket &r den lagsta nivan for vilken infloden av likvida medel till stor del ar
oberoende av andra tillgéngar.

Ett nedskrivningstest gjordes pa koncernens immateriella tillgangar per den 31 december 2016. Den mest vésentliga delen av
immateriella och materiella anlédggningstillgangar hanfor sig till verksamheterna i Dubai och Sydafrika. For detta syfte har en
diskonterad kassaflodesmetod anvénts som stricker sig dver en sexdrsperiod. En méngd variabler simuleras i modellen.
Nagra av de viktigare antagandena ror EBITDA-tillvaxten och avkastningskravet. Grundantagandena &r att EBITDA ¢kar
med 4 % och att avkastningskravet dr 20 % per &r. Resultatet av grundantagandena &r att ingen nedskrivning krivs i slutet av
ar 2016.

En nedskrivningsprovning av betydande tillgdngar utfors dven pa moderbolagsniva. Denna bygger pa samma modell som
ovan. Det diskonterade nuvérdet av prognostiserade kassafloden jaimfors med bokforda véirden pa aktier och lan fran
moderbolaget. Nér det uppstér en indikation om nedskrivningsbehov, det vill séga att bokfort varde dverstiger nuvérdet av
prognostiserade kassafloden, gors nedskrivningen per balansdagen. Det nedskrivningstest som gjordes pd moderbolagsniva
per den 31 december 2016 gav inga indikationer pa nedskrivningsbehov. Den verksamhet i Europa som startade 2016
kommer att nedskrivningstestas vid utgdngen av 2017 nér den har stabiliserats.
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5 Forsdljning per forsiljningskategori och geografisk marknad

Koncernens omsittning fordelar sig pé olika verksamhetsklasser enligt foljande:

Omsiittning
2016 2015
TEUR TEUR
Verksamhetsklass

Forsdljning av programlicenser och hardvara 10 070,0 14 603,8
Intékter fran konsulttjanster 4566,2 21874
14 636,2 16 791,2
2016 2015
TEUR TEUR

Forsiljning per geografisk marknad
Kenya 874,8 798,7
Sydafrika 9 594,7 12 063,5
Forenade Arabemiraten 29772 39290
Europa 1189,5 -
14 636,2 16 791,2
2016 2015
Materiella anldggningstillgingar per segment TEUR TEUR
Kenya 29,2 29,8
Sydafrika 3,0 62,3
Forenade Arabemiraten 21,3 11,6
Europa 3.4 -
56,8 103,6
2016 2015
EBITDA per segment TEUR TEUR
Kenya 73,0 27,8
Sydafrika 4684 668,6
Forenade Arabemiraten (440,0) 1299,2
Europa (2 649,6) (53,1)
(2 548,1) 1942,5
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6 Forsiljning per forsiljningskategori och geografisk marknad (fortsdittning)

Avstimningar mellan EBITDA per segment och rorelseresultat per segment

Forenade
2016 Kenya Sydafrika Arabemiraten Europa  Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
EBITDA 73,0 468.,4 (440,0) (2649,6) (2548,1)
Poster som inte ingér i kassaflodet (28,3) (310,9) (96,5) (38,5) (474,2)
Rorelseresultat 44,7 157,5 (536,4) (2688,1) (3022,3)
Forenade
2015 Kenya Sydafrika Arabemiraten Europa  Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
EBITDA 27,8 668,6 1299,2 (53,1) 1942,5
Poster som inte ingdr i kassaflodet (1,5) (22,6) (7,.4) - (314
Rorelseresultat 26,3 646,0 12919 (53,1) 1911,1
Materiella och immateriella tillgangar per segment
Forenade
2016 Kenya Sydafrika Arabemiraten Europa Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Materiella anldggningstillgangar per segment 13,3 35,2 8,3 - 56,8
Immateriella anldggningstillgangar per segment 1 3 698,7 941,8 - 61519
1
Summa per segment 524,7 37339 950,1 - 6208,7
Forenade
2015 Kenya Sydafrika Arabemiraten Europa Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Materiella anldggningstillgdngar per segment 23,9 63,3 15,0 1,5 103,7
Immateriella anldggningstillgangar per segment 1 3698,7 941,8 73,0 62279
Summa per segment 1 3762,00 956,80 1,50 63285
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6 Loner och ersdttningar

Summa ersittningar till foretagsledningen och 6vrig personal
Styrelsen, vd och nyckelpersoner

Ovriga

Koncernen

Varav pensions- och lonebikostnader

Ersittning till styrelsen
Styrelsearvode

Konsulttjénster

Summa erséttning till styrelsen

Ersiittning till vd och nyckelpersoner

vd

Nyckelpersoner

Summa ersittning till vd och nyckelpersoner

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

2016
TEUR
963,8
3 846,1
4809,9
403,0

2016
TEUR
65,1
253,1
318,3

2016
TEUR
294,5
350,3
644,7

Erséttningen till vd bestod av 16n pa 175 TEUR (2015: 185 TEUR) samt bonus pé 119 TEUR (2015: 0).

Som nyckelpersoner betraktas cheferna for dotterbolagen i Sydafrika, Kenya och Forenade Arabemiraten

av loner pa 231 TEUR (2015: 41 TEUR) samt bonusar pa 119 TEUR (2015: 0)..

2015
TEUR
225,1

22482

24733

207,0

2015
TEUR

2015

TEUR
184,6
40,5
225,1

. Deras ersattning bestod

Loner och ersittningar 2016 2015
Summa for moderbolaget och dotterbolagen TEUR 000 €
Moderbolaget 4359 37,2
Dotterbolag 4373,9 2436,1
Koncernen 48099 24733
Styrelseledamoter Funktion Styrelsearvode Lon Bonus Konsultarvode Summa
€ € € € €
Kobus Paulsen Ordfrande - - - - -
Magnus Stuart Styrelseledamot 13 021 - - 133716 146 736
David Blunkett Styrelseledamot 13 021 - - 112 500 125521
Patrick Boylan Styrelseledamot - - - - -
Neira Jones Styrelseledamot 13 021 - - 6938 19 958
Styrelseledamot och
Daniel Holden ekonomidirektor - - - - -
Anna Petre Styrelseledamot 13 021 - - - 13 021
Bjorn Elowsson Styrelseledamot 13 021 - - - 13 021
Duysant Patel Suppleant - - - -
Summa erséttning till styrelsen 65 104 - - 253 153 318 257
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Not 6 Loner och ersittningar (fortsdttning)

Konsfordelning

Genomsnittligt antal anstiillda i Totalt Totalt
heltidsekvivalenter Kvinnor Min 2016 Kvinnor Min 2015
Moderbolaget* - 2 2 - 2 2
Dotterbolag

Sydafrika 9 57 66 7 50 57
Kenya 2 15 18 2 15 17
Forenade Arabemiraten 6 9 15 2 5 7
Europa 3 9 12 - - -
Dotterbolag 20 90 110 11 70 81
Summa 20 92 112 11 72 83
*Moderbolaget hade inga anstéllda under 2016 eller 2015.

Ledaméter i moderbolagets styrelse samt en konsult utforde uppgifter for moderbolagets rakning.

Konsfordelning

Styrelsen och nyckelpersoner i ledningen Totalt Totalt
(genomsnitt heltidsekvivalenter) Kvinnor Miin 2016 Kvinnor Min 2015
Moderbolaget

Styrelsen 2 7 9 1 5

Vd och nyckelpersoner 1 1 2 1 1

Koncernen

Styrelsen 2 7 9 1 5

Vd och nyckelpersoner 1 1 2 1 1
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7 Revisions- och konsultarvoden

Koncernen Koncernen
2016 2015
TEUR TEUR
PwC
Arvode for koncernrevision och lagstadgad
revision 78,1 75,8
Andra revisionsarvoden - 54,2
Skatteradgivning - -
Redovisningsradgivning 46,9 -
Summa arvoden till PwC for revision och
radgivning 125,0 130,0
Dotterbolagens revisorer
Arvode for lagstadgad revision 25,8 18,0
Andra revisionsarvoden 12,4 6,0
Summa arvoden till dotterbolagens revisorer
for revision och radgivning 38,1 24,0
Summa arvoden for revision och radgivning 163,1 154,0
8 Avskrivningar och nedskrivningar
Koncernen Koncernen
2016 2015
TEUR TEUR
Avskrivning av immateriella
anldaggningstillgangar 72,9 -
Avskrivning av materiella
anldaggningstillgangar 37,3 31,5
Summa avskrivningar och
nedskrivningar 110,2 31,5

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Moderbolaget

2016
TEUR

78,1

46,9

125,0

Moderbolaget
2016
TEUR

72,9

72,9

Moderbolaget

2015
TEUR

75,8
54,2

130,0

Moderbolaget
2015
TEUR

Den jamforande informationen har omrdknats genom att tidigare avskriven goodwill har eliminerats. Enligt
redovisningsstandard K3 skulle goodwill skrivas av under hogst tio ar. Enligt IFRS skrivs inte goodwill av, men

nedskrivningstestas arligen. Se not 22 for ytterligare information.
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9 Skatt
Koncernen Koncernen =~ Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt som redovisas i resultatrikningen TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktuell skatt som redovisas i resultatrikningen 117,1 458.,0 - -
Summa aktuell skatt 117,1 458,0 - -
Uppskjuten skatt som redovisas i resultatrikningen
Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader i utlandsk
juridisk persons resultat (104,9) -
Summa uppskjuten skatt (104,9) - - -
Summa skatt som redovisas i resultatrikningen 12,1 458,0 - -
Skatt som redovisas i eget kapital
Uppskjuten skatt pa kostnader for borsintroduktionen som
redovisades i eget kapital (91,0)
Skatt som redovisas i eget kapital - (91,0) - -

Moderbolaget redovisar och betalar skatt pa beskattningsbar vinst som uppstar i det heldgda dotterbolaget i Dubai da detta
bolag ar klassificerat som “utlédndsk juridisk person ” enligt Inkomstskattelagens 39a kap. 7a §.

Avstimning mellan skatten pa det redovisade resultatet till
koncernens aggregerade skattesats och skatten i

resultatrikningen Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
TEUR TEUR TEUR TEUR

Redovisat resultat (3 656,0) 1962,1 (1717,2) (55,0)

Moderbolaget: skattesats 22 % (2015: 22 %) (377,8) (12,1)

Koncernen: aggregerad* skattesats 30 % (2015: 30 %) (1 096,8) 588,6

Skillnad mellan skatt till den aggregerade och den faktiska

skattesatsen 148.0 (130,6) - -

Skatteméssiga underskott som inte redovisas som uppskjutna

skattefordringar 936,8 377,8 12,1

Skattekostnad 12,0) 458,0 - -

*Den tillampliga skattesatsen dr den sammanlagda nationella skattesatsen for koncernens dotterbolag

Outnyttjade underskott for vilka inga uppskjutna skattefordringar har redovisats uppgér till 3 259 TEUR.
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10 Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgangar

Goodwill
Licensavtal
Summa

Goodwill

Ingiende balans
Goodwill genom forvarv

Utgiende balans

Inga forvarv genomfordes 2016.

Koncernen
2016
TEUR
6152

6152

Koncernen
2016
TEUR
6152

6152

Koncernen
2015
TEUR
6152

73

6225

Koncernen
2015
TEUR

6152
6152

Slutlig forvarvsanalys (Uppgifter om de forvarvade bolagen lamnas nedan)

Forvérv under 2015:

Moderbolaget
2016
TEUR

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Moderbolaget
2015

TEUR

73

73

Den 1 januari 2015 forvirvade moderbolaget nedanstiende bolag. De forvirvade bolagen &r verksamma i
cybersikerhetsbranschen som aterforséljare och distributérer av programvara och leverantdrer av Overgripande

sakerhetslosningar. Dessa forvarv lag i linje med Cognosec-koncernens dvergripande strategi.

Forvirvade bolag

Cognosec DMCC
Professional Technologies Ltd

Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd

Credence Security (Pty) Ltd

Site
Forenade

Arabemiraten,
Dubai

Kenya
Sydafrika
Sydafrika

Agarandel

100 %
100 %
74 %
100 %

Redovisad goodwill av detta forvarv uppgar till 6 151 TEUR och &r hanforlig till det forvarvade bolagets medarbetare och

lonsambhet.

Koncernen redovisade innehavet utan bestimmande inflytande i Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd till verkligt vérde,

saledes till innehavets proportionella andel av de redovisade beloppen for den forvarvade rorelsens identifierbara

nettotillgdngar. Koncernens redovisningsprinciper for foretagsforvarv och samgéaenden beskrivs i not 1.4.
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Not 10 Immateriella tillgangar (fortsdttning)

De forvarvade verksamheterna tillférde koncernen intékter pa 16 791,2 TEUR och en nettovinst pa 1 503,8 TEUR under
rakenskapsaret 2015.

Ingen del av den goodwill som har redovisats &r skatteméssigt avdragsgill.

Nedan summeras betalda kopeskillingar for forvarven samt verkligt viarde av forvarvade tillgdngar och skulder.

Kopeskilling TEUR
Kontantlikvid 1843
Annan form av likvid 3517
Summa képeskilling 5360

Identifierade verkliga virden av forvirvade tillgangar och

skulder

Likvida medel 348
Materiella anldggningstillgdngar 110
Andra tillgdngar 5017
Leverantdrsskulder och andra skulder (6396)
Uppskjutna skatteskulder -
Summa verkligt virde av identifierade tillgingar och 921)
skulder

Innehav utan bestimmande inflytande (129)
Goodwill 6 151

Det bokforda virdet av de forvarvade tillgangarna och skulderna uppgick till 827 TEUR. Nedanstéende justeringar har gjorts
for att aterspegla det verkliga vérdet.

Justeringar till verkligt virde av forvirvade nettotillgingar

Eliminering av fordran for utdelning som betalades fore men faststélldes efter forvérvet 1 400 TEUR
Redovisning av skuld for utdelning som betalades 2016 (baserad pa balanserade 348 TEUR
1748 TEUR

Inga forvarvsrelaterade kostnader forekom 2015 eller 2016.

Den del av kopeskillingen som inte erlades kontant bestod av 7 033 929 aktier i Cognosec AB till ett verkligt varde av 3
517,0 TEUR. (Viérderingen baserar sig pa teckningskursen f6r Cognosec AB:s aktier vid borsintroduktionen).

Mer information om denna del av kdpeskillingen finns i not 4.

Kassaflodespaverkan

Kontant erlagd kopeskilling 1843
- forvarvade likvida medel (348)
Kassautflode fran forvirvet, netto 1495

474 TEUR av kontantlikviden betalades 2016.
Nedskrivningstest av goodwill

Eftersom redovisad goodwill har en obegrinsad nyttjandeperiod genomfor ledningen nedskrivningstester arligen eller nér
indikationer pa nedskrivningsbehov finns.

Allokering av goodwill till

kassagenererande enheter 2016.12.31 2015.12.31
Kenya 1512 1512
Sydafrika 3699 3699
Forenade Arabemiraten 942 942
Europa - -
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Not 10 Immateriella tillgangar (fortsdttning)

Atervinningsvirdet av goodwill med obegriinsad nyttjandeperiod har beriknats pa basis av det forvintade nyttjandevérdet.
Nyttjandevardet har berdknats med utgangspunkt fran de forvantade framtida kassaflodena under sexarsperioden 2017 till
2022. De forvéntade framtida kassaflodena faststélldes till foljande:

e 2017: Det fria kassaflodet enligt den affarsplan for 2017 som styrelsen har antagit.
e 2018-2022: Det fria kassaflodet baserat pa en antagen arlig okningstakt fran 2017 ars niva med 4 %.
e  Inga kassafloden for perioden efter 2022 har inkluderats.

Den antagna 6kningstakten for perioden 2018-2022 Gverstiger inte den langsiktiga tillvéxttakten pd de marknader dér
bolagen &r verksamma. De viktiga antaganden som har gjorts bygger pa ledningens erfarenhet.

Viktiga antaganden vid faststdllandet av nyttjandevardet av goodwill

Forenade
2016-12-31 Kenya Sydafrika Arabemiraten Europa
Okningstakt 2018-2022 4% 4% 4% ET
Genomsnittlig vigd 20 % 20 % 20 % ET
kapitalkostnad
2015-12-31
Okningstakt 2018-2022 4% 4% 4% ET
Genomsnittlig vigd 20 % 20 % 20 % ET
kapitalkostnad

Inga andra visentliga antaganden har gjorts for att faststélla nyttjandevérdet av goodwill.
Inget nedskrivningsbehov har konstaterats efter nedskrivningstestet av goodwill.
En kénslighetsanalys av de anvidnda antagandena gjordes. Vare sig en 6kning av den genomsnittliga vigda kapitalkostnaden

till 23 % eller en minskad tillvéxttakt for de fria kassaflodena till 1 % under perioden 2018-2022 skulle ensam vara tillrdcklig
for att utlosa en vardeminskning.

Licensavtal Koncernen Koncernen Moderbolaget ~ Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Avtal om avgiftsbelagd licens TEUR TEUR TEUR TEUR
Ingiende balans 73,0 - 73,0 -
Forvirv av licensavtal* - 73,0 - 73,0
Utgaende balans 73,0 73,0 73,0 73,0

Ackumulerade avskrivningar pa licensavtal
Ingéende balans - - - -

Avskrivningar (73,0) - (73,0) -
Utgdende balans (73,0) - (73,0) -
Bokfort nettovirde av licensavtal - 73,0 - 73,0

*Forvirvet avser immateriell egendom till foljd av ett partnerskapsavtal med Cognosec GmbH i Osterrike. Képeskillingen for 100 % av
aktierna i Cognosec GmbH var 39 TEUR och har betalats i sin helhet. Vid utgangen av 2016 hade inte Cognosec AB Gvertagit
Cognosec GmbH. Detta forvantas ske under 2017.
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11 Investeringar i dotterbolag

Ingdende balans den 1 januari

Forvirv

Tillaggskopeskilling for forvéarv under 2015

Investeringar i nya dotterbolag

Utgdende balans den 31 december

Moderbolaget

2016
TEUR

1 816,7

1982,2
3798,9

1369,1
4476

1816,7

Moderbolaget innehar foljande emitterade stamaktier i de nedan angivna bolagen:

Cognosec AB
Dotterbolag

Cognosec Ltd

Cognosec GmbH Tyskland

Cognosec Nordic AB

Credence Security JLT

Cognosec DMCC

Professional Technologies Ltd
Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd
Credence Security (Pty) Ltd

Summa

Organisations-
nummer

224746800
768/K/2016
559062-3228
JLT 4874
DMCC 40384
NO.C 81571
1997/019520/07
1999/009285/07

Site
Storbritannien
Tyskland
Sverige
Forenade
Férénadé
Kenya
Sydafrika
Sydafrika

Agar-
andel
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
74 %

100 %

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Moderbolaget
2015
TEUR

Rost-
andel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
74 %
100 %

Virde den 31
december
2016

1633,6
167,0
181,6
204,8
334,5

12484

29,1

3798,9

Virde den 31
december
2015

204,8

3345
12484
29,1
1816,7

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga dotterbolag &r att marknadsfora och silja losningar som 6kar sédkerheten pa
internet samt att silja produkter och tjénster pa detta omrade.
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12 Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar

Forskottsbetalda leverantdrsfakturor
Forskottshyra*

Skattefordringar

Fordringar for tecknade aktier
Ovriga fordringar

Uppskjutna skattefordringar

Koncernen Koncernen
2016 2015
TEUR TEUR

1 338,2 54575
344,77 463,3
20,0 135,8

218,8 -

- 3908,0

- 165,1

1921,8 10 129,7

Cognosec AB Arsredovisning for 2016
Organisationsnummer 556135-4811

Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015

TEUR TEUR

525,9 -

- 1239

- 39084

55,9 -

- 2220

581,7 42543

*Forskottshyran inkluderar dven en deposition pa 20,0 TEUR (2015: 20,0 TEUR), vilken ocksa redovisas som stélld sakerhet.

Kundfordringar och andra fordringar presenteras till bokfort vérde, vilket 4r det verkliga vérdet.

13 Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Ovriga upplupna kostnader

Skulder till sdljare av dotterbolag

Upplupna kostnader i samband med noteringen

Koncernen
2016
TEUR
3738,6
48,6

293,2

4 080,4

Koncernen
2015
TEUR

6 885,0
276,5
196,5
387,6
447.6
216,7

8 409,9

Kortfristiga skulder presenteras till bokfort vérde, vilket 4r det verkliga virdet.
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TEUR
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2015
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14 Innehav utan bestimmande inflytande

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd har upprittats i enlighet med
IFRS. Beloppen anges fore eliminering av koncerninterna transaktioner. Cognosec AB édger 74 % av aktiekapitalet och
innehar 74 % av rostritterna i det sydafrikanska dotterbolaget Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd. Innehavet utan
bestimmande inflytande i Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd dr 26 % och dgs av EMM Share Trust. Stiftelsen har rétt till
en proportionerlig andel av eventuell utdelning. Under 2016 utbetalades 48,0 TEUR i utdelning till innehavet utan
bestimmande inflytande avseende perioden fore Cognosec AB:s forvédrv av Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd.

EMM Share Trusts innehav utan bestimmande inflytande sédkerstéller att Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd efterlever
South African Broad-Based Black Economic Empowerment Act (52/2003).

2016 2015
TEUR TEUR
Omséttning 8739,6 10 632,0
Vinst 2659 382,0
Vinst hinforlig till innehav utan bestimmande inflytande 69,1 206,7
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 269,5 382,0
Summa totalresultat hiinforligt till innehav utan 69,1
bestimmande inflytande 206,7
Omséttningstillgangar 2 643,1 4672,7
Anlédggningstillgangar 61,6 1179,8
Kortfristiga skulder (1 686,6) 5231,3
Langfristiga skulder - 40,4
Nettotillgangar 1018,2 580,4
Nettotillgangar hianforliga till innehav utan bestimmande 146,6
inflytande 77,4
Betald utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 48,0 0
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15 Aktiekapital

Per den 31 december 2016 bestod Cognosec AB:s registrerade aktiekapital av 257,2 miljoner aktier (2015: 244,8 miljoner
aktier) och uppgick till 643 TSEK (2015: 612 TSEK). Cognosec AB har anmalt att aktiekapitalet ska anges i euro. Den 31
december 2016 hade det nominella vdrdet dnnu inte dndrats fran SEK till EUR. Detta kommer att ske under 2017.

For att underlitta analysen av forandringar av antalet emitterade aktier och aktiekapitalet mellan 2015 och 2016 anges
aktiekapitalet, liksom i de priméra finansiella rapporterna, till vixelkursen den 31 december 2015, som var 9,23 SEK per
EUR. Per den 31 december 2016 var det nominella vérdet 0,0025 SEK per aktie (2015: 0,0025) eller 0,000278 EUR (2015:
0,000278).

Varje aktie ger ritt till en rost.

Det aktiekapital som anges i arsredovisningen &r det som var registrerat den 31 december 2015 respektive 2016.

Nominellt

Forindring av antalet virde

emitterade aktier Emitterade aktier SEK

Emitterade aktier Den 1 januari 2015 - 250 000 1
Aktiesplit 1:1 000 Den 23 april 2015 249 750 000 250 000 000 0,0010
Kvittningsemission Den 23 april 2015 362 000 000 612 000 000 0,0010
Omvénd split 2:1 Den 23 april 2015 (306 000 000) 306 000 000 0,0020
Omvénd split 10:8 Den 23 april 2015 (61 200 000) 244 800 000 0,0025
Riktad emission Den 7 december 2015 2800 000 247 600 000 0,0025
Emitterade aktier Den 31 december 2015 - 247 600 000 0,0025
Emitterade aktier Den 1 januari 2016 247 600 000 0,0025
Borsnotering Den 22 juni 2016 9579 500 257 179 500 0,0025
Emitterade aktier Den 31 december 2016 - 257 179 500 0,0025

16 Vinst per aktie

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att den del av resultatet som &r hanforlig till aktiedgarna divideras med ett vagt genomsnitt
av antalet utestdende stamaktier under aret.

2016 2015
Nettoresultat hinforligt till moderbolagets aktieégare (TEUR) (3737) 1297
Viktat genomsnittligt antal stamaktier (tusental) 252 639 169 273
Resultat per aktie fore utspiidning (euro) (0,0148) 0,0077

Koncernen har inga potentiella stamaktier som ger upphov till utspiidningseffekt. Saledes ir resultatet per aktie efter utspidning
detsamma som fore utspidning.

Cognosec AB betalade ingen utdelning 2016 eller 2015.
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17 Forpliktelser avseende operationell leasing

Forfaller inom Forfaller inom Forfaller om mer

1ar 2-5 ar in 5 ar

TEUR TEUR TEUR
Sydafrika 92,0 276,0 -
Europa 40,0 - -
Kenya 28,0 84,0 -
Forenade Arabemiraten 48,0 144,0 -
Summa 208,0 504,0 -

18 Transaktioner med niirstiende

UC Group Ltd, som kontrolleras av Cognosecs huvudagare JA Paulsen, tillhandahaller for nérvarande tjénster till Cognosec.
Fram till den 31 december 2016 uppgick kostnaden till 0 EUR (2015: 25 TEUR).

Koncernens dotterbolag i Sydafrika betalade 92 TEUR for hyra av kontorslokaler via ett foretag som kontrolleras av koncernens
vd. Styrelsen anser att hyran dr marknadsméssig.
19 Hiindelser efter rikenskapsdrets utgdng

Den 24 januari meddelade Cognosec AB att bolaget hade ingatt ett exklusivt avtal med A-tek Distribution. A-tek Distribution
ar ett brittiskt bolag som har specialiserat sig pa forséljning och innovativ digital distribution av cybersakerhetslosningar.
Forvarvet ligger i linje med Cognosecs strategi att utvidga sin verksamhet till att omfatta forsiljning och distribution av
programvaruteknik via internet. Forvirvet forvéntas slutforas i slutet av andra kvartalet 2017, efter genomford legal, finansiell
och teknisk due diligence.

20 Dispositioner betridffande darets forlust i Cognosec AB

Bolagsstimman har att besluta om fordelningen av nedanstaende medel.

Fritt eget kapital 5609 800,00 euro
Arets forlust (1720 700,00) euro
Summa 3 889 100,00 euro

Styrelsen foreslér att tillgdngliga medel balanseras i ny rakning.

Att balansera i ny rikning 3 889 100,00 euro

21 Effekter av dvergdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS)
Detta ar den forsta koncernredovisning for Cognosec AB som uppréttas enligt [FRS.

De redovisningsprinciper som beskrivs i not 1 har anvénts vid uppréttandet av koncernredovisningen for rdkenskapsaret 2016,
den jamférande informationen fér rdkenskapsaret 2015 och Gppningsbalansen per den 1 januari 2016.Eftersom Cognosec-
koncernen bildades den 1 januari 2015 har inga frivilliga undantag anvénts vid uppréttandet av 6ppningsbalansen.

Effekterna av bytet av redovisningsstandard fran K3 till IFRS presenteras i nedanstaende tabeller med tillhérande forklaringar.
Konsekvenserna for alla de priméra finansiella rapporterna av vergangen till IFRS visas.

Avstimning mellan den tidigare tillimpade redovisningsstandarden och IFRS. Enligt IFRS 1 ska en avstdmning goras mellan
koncernens egna kapital och dvriga totalresultat enligt den tidigare redovisningsstandarden och den finansiella information som
presenteras enligt IFRS. Overgéngen till IFRS har inte paverkat koncernens kassaflodesanalys.

Dérfor upprittades den finansiella informationen i enlighet med IFRS f6r forsta gdngen den 1 januari 2015, vilket ocksa &r det
datum da koncernens moderbolag Cognosec AB forvirvade dotterbolagen. Mer information om forvérven finns i noterna 10
och 11.

Séledes omfattar ppningsbalansen endast moderbolagets finansiella stillning, med omséttningstillgangar pa 200 TSEK, eget
kapital pa 145 TSEK och leverantorsskulder pa 55 TSEK. Inga justeringar behovde goras vid 6verforingen av moderbolagets
Oppningsbalans fran K3 till IFRS, och eftersom inga justeringar gjordes av moderbolagets ingdende finansiella stéillning
presenteras den inte i de nedanstaende tabellerna.
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Not 22 Effekter av overgdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS ) (fortsdittning)

Avstamningen av resultat och eget kapital mellan K3 och IFRS per den 31 december 2016 bygger pa den finansiella
information som presenterades i rapporten for fjarde kvartalet 2016 (vilken uppréttades enligt redovisningsstandarden K3).

Avstdmningen av resultat och eget kapital mellan K3 och IFRS per den 31 december 2015 bygger pa den finansiella information
som presenterades i rapporten for fjarde kvartalet 2015.

Sasom anges i not 1 4r dessa finansiella rapporter koncernens forsta som har uppréttats enligt antagna IFRS.

De redovisningsprinciper som beskrivs i not 1 har tillimpats vid upprittandet av de finansiella rapporterna for rakenskapsaret
2016, den jamforande informationen for rdkenskapsaret 2015 och Gppningsbalansen enligt IFRS per den 1 januari 2016
(datumet for koncernens vergang till IFRS).

Vid upprittandet av ingdngsbalansen enligt IFRS har koncernen justerat belopp i tidigare finansiella rapporter som uppréttats
enligt den gamla redovisningsstandarden K3. I nedanstaende tabeller med atfoljande kommentarer forklaras hur Gvergéngen
fran K3 till antagna IFRS har péverkat koncernens finansiella stdllning, resultat och kassafloden.

Noter (fortsdttning)
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Not 22 Effekter av overgdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS ) (fortsdittning)

Omsiittning

Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intdkter

Resultat av den normala verksamheten
fore skatt

Skatt pa resultatet av den normala
verksamheten

Resultat av den normala verksamheten
efter skatt

Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintressen

Vinst for rikenskapséaret

Vinst for rikenskapsaret

Omrakningsdifferenser

Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Summa totalresultat for aret
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Den 31 december

2015
TEUR

16 791,2

(10 943,0)

5848,2

(3991,3)

1856,9
51,0

1907,9

(458,3)

1449, 6

12429

206,7
1 449,6

2016
TEUR
1449,6

(345.3)
1104,3

897,6

206,7
1104,3

Just 1
TEUR

54,2

Effekt av 6vergangen

till antagna IFRS
Just 2 Just 3
TEUR TEUR

Antagna IFRS
2015
TEUR

Just 4
TEUR

16 791,2
(10 943,0)
5848,2
(3937,1)
1911,1
51,0

1962,1
(458,3)

1503,8

1297,1
206,7
1503,8

2016
TEUR
1503,8

(345.3)
1158,5

951,8
206,7
1158,5
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Not 22 Effekter av overgdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS ) (fortsdittning)

Anliaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Ovriga fordringar
Andelar i dotterbolag

Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar
Summa tillgangar
Kortfristiga skulder
Léngfristiga skulder
Summa skulder

Tillgangar netto

Eget kapital hinforligt till
moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital
Overkursfond
Balanserade vinstmedel

Uppskrivningsfond

Innehav utan bestimmande
inflytande

Summa eget kapital

Justering 1

2015
TEUR

1008,4
103,7
0,0

0,0
1112,1

14 824,1

15 936,2
(8 409,9)
0,0

(8 409,9)
7 526,3

66,2
6 075,5
1407,1

(345,0)

7203,5

3228
7 526,3

Just 1 Just 2 Just 3
TEUR TEUR TEUR
54,2 3517,0 17480
(1 748,0)

54,2 3517,0
2453
(245,3)

Just4 2015
TEUR TEUR
(103,0) 6224.6

103,7

0,0

0,0

63283

13 076,1

19 404,4

(8 409,9)

0,0

(8 409,9)

10 994,5

66,2
60755

(164,0) 48141
60,7 (38.8)
10 916,9

77,5
10 994,5

Till £6ljd av bytet av redovisningsstandard fran K3 till IFRS ska goodwill inte lingre skrivas av utan nedskrivningstestas
arligen eller nér det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Darfor har resultatrakningen for 2015 omréknats efter

aterforingen av de 54,2 TEUR som tidigare redovisades som avskrivningar av goodwill.

Justering 2

Till foljd av bytet av redovisningsstandard fran K3 till IFRS det verkliga virdet av hela kopeskillingen anges i
forvarvsanalysen. Cognosec AB erlade endast en kontant kopeskilling for forvarvet 2015, men en av dess storsta aktiedgare
betalade séljaren med en del av sina aktier.

Justering 3

Justering av 6ppningsbalansen 2015 for att eliminera en fordran avseende utdelning som betalades fore forviarvet men inte
faststdlldes forrdn efter forvirvet samt en utdelning till sdljarna 2016.

Elimineringen av beloppet resulterade i motsvarande 6kning av goodwill.

Justering 4

En reducering av det egna kapital som ar hanforligt till innehavet utan bestimmande inflytande och motsvarande dkning av
det egna kapital som ar hanforligt till moderbolaget, for att aterspegla omfordelningen av eget kapital mellan moderbolagets
aktiedgare och innehavet utan bestimmande inflytande till foljd av justering 3.
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Not 22 Effekter av overgdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS ) (fortsdittning)

Omsiéttning

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Rorelseresultat
Finansiella kostnader

Resultat av den normala
verksamheten fore skatt

Skatt pa resultatet av den normala

verksamheten

Resultat av den normala
verksamheten efter skatt

Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintressen

Vinst for rikenskapséaret

Vinst for rikenskapsaret

Omrakningsdifferenser

Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintressen

Summa totalresultat for aret
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Den 31
december
2016
TEUR

14 636,2
(8 850,9)
57853

(8 474,1)

(2 688,8)
(633,7)

(3322.5)

(12,0)

(3 334,5)

(3 403,6)
69,1

(3334,5)

2016
TEUR

(3 334,5)

(1601,5)
(4 936,0)

(5005,1)
69,1

(4 936,0)

Just1,2,3
&4

TEUR

TEUR

Effekt av 6vergangen till antagna IFRS

Just 5
TEUR

125,1

TEUR

Just 6 Just 7 Just 8
TEUR TEUR TEUR
(458,6)
TEUR TEUR
(92,6)

Antagna
IFRS

2016
TEUR

14 636,2

(8 850,9)

57853

(8807,7)

(3 022,3)
(633,7)

(3 656,0)

(12,0)

(3 668,0)

(3737.2)
69,1

(3 668,0)

2016
TEUR

(3 668,0)
0,0

(1694,1)
(5 362,1)

(5 431,3)
69,1

(5 362,1)
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Not 22 Effekter av overgdngen till internationella redovisningsstandarder (IFRS ) (fortsdittning)

Just1,2,3 &
2016 4 Just 5 Just 6 Just 7 Just 8 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1269,0 52162 125,1  (458,6) 6151,6
Materiella anldggningstillgangar 56,8 56,8
Ovriga fordringar 0,0 0,0
Andelar i dotterbolag 0,0 0,0
Summa anliaggningstillgangar 1325,8 6 208,5
Omsittningstillgangar 5032,2 (1748,0) 3284,2
Summa tillgangar 6 358,1 9 492,7
Kortfristiga skulder (4 080,1) (4 080,1)
Léngfristiga skulder 0,0 0,0
Summa skulder (4 080,1) (4 080,1)
Tillgangar netto 2278,0 5412,0
Eget kapital hinforligt till
moderbolagets aktiesigare
Aktiekapital 69,7 69,7
Overkursfond 5703,0 149,0 58520
Balanserade vinstmedel (3794,0) 34072 125,1  (458,6) 2 131,5 (334,2) 1076,9
Uppskrivningsfond 0,0 306 (2 13L,5) 92,6 (1732,9)
1979,0 5266,0
Innehav utan bestimmande
inflytande 391,9 (245,3) 146,6
Summa eget kapital 2278,0 5412,0

Justering 5

Till foljd av bytet av redovisningsstandard fran K3 till IFRS ska goodwill inte langre skrivas av utan nedskrivningstestas
arligen eller ndr det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Darfor har resultatrakningen for 2016 omréknats efter
aterforingen av de 125,1 TEUR som tidigare redovisades som avskrivningar av goodwill.

Justering 6
I rapporten for fjarde kvartalet 2016 redovisades en transaktion som enligt IFRS inte ska redovisas som goodwill. Denna har
darfor redovisats som en kostnad i resultatrakningen i den omréknade finansiella informationen.

Justering 7 och 8
Justeringarna gjordes for att korrekt aterspegla de ackumulerade beloppen i respektive kapitalkategori och en omrakningseffekt
avseende goodwill, trots att detta inte dr nagot strikt krav vid 6vergéngen fran K3 till IFRS.
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Cognosec AB (publ), org.nr 556135-4811

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cognosec AB (publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
véasentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sd som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer ar nodviandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om forh&llanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra négot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet &r en hog grad av sékerhet, men &ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi 4ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Cognosec AB(publ) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersiattningsskyldighet
mot bolaget

* pdndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 7 juni 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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