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Deldrsrapport Stockholm, 27 maj, 2016

Gruppens resultat: Forsta kvartalet 2016
Koncernens resultat for Q1 2016 visar stark underliggande tillvaxt i verksamheten. Under perioden inleder
koncernen uppbyggnad av kapacitet i Europa.

Omsiéttningen for Q1 2016 6kade med €701k till €3 981k jamfort med €3 280k* i Q1 2015. EBIDTA har
minskat med €347k jamfér med €691k i Q1 2015, huvudsakligen en foljd av produktmixen och att Q1 2015,
uppvisade ovanligt h6g marginal.

Finansiella nyckeltal for koncernen under Q1.:
e Q12016 Intakterna uppgick till € 3.98m (Q1 2015 €3,28m*)
e EBITDA for Q1 2016 om € 345k (Q1 2015 €691k*)
e Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till € 295k(Q1 2015 678k*).
e Nettoresultat Q1 2016 var € 192k, minoritetsandel € 85k (Q1 2015 €681k* minoritetensandel €159k*).
e Resultatet per aktie uppgick till € 0,0004 (Q1 2015 €0,0021)
e  Koncernen ar skuldfri.

KONCERNEN: Finansiella nyckeltal jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar
Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q42015 Q1 2016
Rorelsens intdkter €('000) 32585 30406 58829 4573,1 39814
Periodens kassaflode €('000) 512,4 420,5 -887,1 2459,5 -1161,9
Rorelseresultat €('000) 678,4 14,0 1000,1 730,55 294,9
Rorelsemariginal (procent) 20,7% 0,5% 17,0% 16,0% 7,4%
Resultat efter skatt €('000) 681,2 12,5 1016,0 6743 191,8
Resultat per aktie € 0,0021 0,0000 0,0041 0,0027 0,0004

*FOr 2015 publicerades forsta halvarsrapporten samt Q3 och Q4 som separata delars rapporter. Referens till Q1 2015 ar
baserat pa i efterhand framrdknad finansiell information for att underlatta jamforelse for Q1 2016. Da ingen separat
finansiell rapport har lamnats for Q1 2015 ska denna finansiella jamforelse information inte anses vara lika tillforlitlig som
sadan finansiell information som har rapporterats separat i tidigare delarsrapporter.

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:
Magnus Stuart

IR Kontakt, Cognosec AB

Telefon: +46 706 211 350
E-post:magnus.stuart@cognosec.com

KORT OM COGNOSEC

Cognosec AB (Publ) dr en koncern som dr verksam inom Cybersecurity, med huvudkontor i Stockholm. Verksamheten bedrivs
internationellt genom dotterbolag i Europa, Sydafrika, Kenya, och Férenade Arabemiraten. Koncernen levererar
Cybersdkerhet i syfte att forstédrka sina kunders skydd mot oénskade intrgng och for att effektivt férhindra olika former av
informationsstélder. Bolagets kunder dterfinns i flera branscher, bland annat bank och finans, regeringskanslier och
offentliga myndigheter, sjukvdrd, tillverkning och detaljhandel. Cognosec koncernen hade intékter under 2015 om € 16.79m.
F6r mer information, besék gdrna www.cognosec.se
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Kommentarer av Kobus Paulsen, Cognosecs styrelseordforande;

Kara aktiedgare,

Jag &r mycket glad oOver att fa presentera
Cognosecs forsta delarsrapport for 2016.

Bolagets omsattning har under kvartalet vuxit med
21 % jamfort med foregdende kvartal, vilket
bevisar for mig, att vart bolag bygger upp en
betydande och uthallig verksamhet pa alla vara
marknader. Tillvixten sker under |dnsamhet och
med vi haller fast vid alla vara kdrnvarden: utokat
sortiment med fler produkt, forsdljning pa flera
marknader, en specialiserad radgivning och fokus
pa implementering av Cyber Security.

Jag ar ocksa glad 6ver att vdlkomna Rob Brown,
som var koncernchef. Rob har redan tagit 6ver
rollen fran Patrick Boylan, som har fatt en viktig
roll i styrelsen. Vi tackar Patrick for hans
anstrangningar, och litar pa att Rob tar koncernen
genom nasta utvecklingsfas.

Som en del av 6vergangen kommer var nye VD att
i framtida delarsrapporter presentera sina
kommentarer pa sedvanligt satt i sina roller som
ledare fér koncernen och som ansvarig for dess
utveckling.

Var nyligen publicerade arsredovisning fér 2015
visar pa de framsteg som uppnatts pa mycket kort
tid, och det finns inga tecken som tyder pa att
nagon av vara marknader upplever nagon
avmattning. Tvartom; allt talar for att var
utveckling kommer att accelerera.

Tillvaxten har inneburit att vi har varit tvungna att
investera i var verksamhet, i vara tekniska resurser
och i var forsaljning och i var marknadsforing. Pa
kort sikt har detta belastat vart kvartalsresultat
och resulterat i en lagre I6nsamhet.

Emellertid ar utmaningen enkel att forsta - utan
dessa investeringar ar vi samre rustade att
fortsatta forsaljningstillvaxten, och i slutdandan
kunna na skalférdelar snabbt.

Jag hyser inget tvivel om att dessa trender
kommer att jamnas ut pd medelldng till lang sikt,
och tillata oss storre flexibilitet och lyhérdhet infér
uppdrag hos stora, och globala kunder.

Detta har redan gett resultat genom att var
forsaljningspipeline fér resten av aret utvecklas
mycket val. Det finns flera stora uppdrag som
vantar i bade Managed Services och Penetration
Testing, liksom inom Intrusion Prevention Services
(IPS). Jag rdaknar med att koncernen inom kort
presenterar flera nya kontraktet.

Koncernens dotterbolag Credence Securities i
Forenade Arabemiraten, uppvisar en stark tillvaxt
som kommer fran regionen.

Vara marknader ar fortsatt starka och vaxande.
Det rader helt enkelt ingen tvekan om att de
tekniska sdkerhetskraven &dr omfattande: hoten
vaxer, varlden blir uppkopplad och detta omfattar
manga nya och dessutom komplexa system.

Vi fortsatter ocksa att expandera vara viktigaste
partnerrelationer. Det senaste tillskottet till dessa
ar Solus ett biometriforetag med fokus pa
sakerhetssystem.

Nar det galler var IPO ar vi i slutskedet av
forberedelserna. Trots forseningar i processen, har
var verksamhet aldrig statt starkare, och detta kan
bara aterspeglas i resultaten framover.

Dessutom, samtidigt som koncernens verksamhet
vaxer organiskt, har vi ambitionen att utveckla
vara produkter, tjanster och geografisk spridning
genom M & A-aktivitet. Flera ar i pipe-line, och
koncernen raknar med att presentera den forsta
inom kort.

Né&r vi nu narmar oss den forsta arsstamman for
var koncern, kan jag konstatera att jag ar starkt av
att se var hoga kvalitet, det starka engagemanget
och den stora skickligheten hos var personal. Jag
vill tacka alla for deras insatser att bygga upp vart
foretag.

Pa uppdrag av styrelsen, vill jag formedla att vi ar
overtygade om koncernens positiva framtid och
ser fram emot att lamna l6pande information om
vara framsteg genom publicering av nyheter och
utokad marknadsfoéring och PR.

London i maj 2016

J A (Kobus) Paulsen, styrelseordférande
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Kommentarer av Robert Brown, Cognosecs VD och koncernchef,

Detta ar den forsta kvartalsrapport som jag kommenterar
i min roll som koncernchef. Jag vill i detta sammanhang
passa pa att tacka min féretrddare Patrick Boylan fér hans
insatser som koncernchef.

Vi har nu tagit ytterligare steg for att bli en global koncern
med verksamhet i tre varldsdelar, Afrika, Asien och nu
Europa, och pipeline intdkter vaxer proportionellt.

Forsta kvartalet innebar en 6kning av omsattningen med
21%. Mindre an vad vi varit vana vid under 2015.
Samtidigt ar orderboken vasentligt storre an for
motsvarande tid forra aret.

Sammantaget ger detta forutsattningar for en hogre
hallbar tillvixt pd medellang / lang sikt.

Vi vaxer snabbare dn de marknader vi arbetar pa. |
Sydafrika till exempel, har forsaljning och resultat i lokal
valuta fordubblats. Valutakursdifferenser gor att detta
inte far fullt utslag, eftersom Cognosec redovisar i Euro.
Detta hade dock ingen egentlig inverkan pa var képkraft.
Stabiliseringen av rand kommer att motverka denna
effekt pa lang sikt.

Vart erbjudande ar unik och konkurrenskraftig, och jag ser
pa ar 2016 med stor tillforsikt.

Till sist vill jag rikta ett varmt tack till vara medarbetare,
aktiedgare, kunder och andra partners och ser fram emot
att snart rapportera om verksamhetens andra kvartal.

Robert Brown, Verkstallande Direktor for Cognosec
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VERKSAMHETSOVERSIKT
MARKNADER

Cybersakerhet &r numer inte bara en fraga om teknik, utan nagot som paverkar alla aspekter av vara sociala, ekonomiska och
affarsmadssiga varldsbild. Sakerhetsproblem vaxer i en orovackande takt, och konsekvenserna for féretagen och deras kunder
kan leda till totala sammanbrott i affarsverksamheter. Varje dag, vaxer dessa hot i storlek och komplexitet, samtidigt sa
flyttas fokus fran ”sanering” fran intraffade brott till 6kad vikt pa proaktiv hot identifiering och hantering. Detta medfér att
forebyggande l6sningar inklusive 6vervakning &r central for marknadsutvecklingen. Finansiella institutioner och stérre
foretag blir dagligen utsatta for intrangsforsok specifikt avseende deras kredit och betalkorts information.

PROJEKT OCH LEVERANSER

Nyligen etablerade siljteam i Sverige, Storbritannien, Osterrike, Tyskland. Detta utdkar koncernens geografiska narvaro
betydligt fran tidigare marknader i Sydafrika, Forenade Arabemiraten och Kenya.

Under Q1 2016 har koncernodvergripande arbetsfléden, system och rutiner har implementerats inom ekonomi och HR.

DOTTERBOLAGENS FORSALINING

Forsaljning fran koncernens olika bolag anges i tabellen nedan:

Av koncernens totala intdkter kommer tva tredjedelar fran forsaljning av tekniklicenser och en tredjedel av intakterna fran
forséljning av radgivning. Denna fordelning skiljer sig at mellan olika dotterbolag. Dotterbolagen Credence Security Ltd i
Sydafrika och Credence Security DMCC i Férenade Arab Emiraten har en storre andel intdkterna fran tekniklicenser.

€ '000s jan-mar |Andel| okt-dec |Andel| jul-sep |Andel| apr-jun |Andel| jan-mar
OVERSIKT FORSALJINING Q12016 | % | Q42015 | % |Q32015| % |0Q22015| % | Q12015
Dynamic Recovery Services (Sydafrika) 3029 76% 2617 57% | 4204 | 71% | 2023 | 66% 2160
Credence Security (Sydafrika) 129 3% 155 3% 268 5% 532 17% 260
Credence Security (Forenade Arabemiraten) 609 15% 1600 35% | 1093 | 19% 278 9% 754
Professional Technologies (Kenya) 215 5% 201 4% 318 5% 207 7% 85
Cognosec (Storbritannien) 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Cognosec (Sverige) 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Total 3981 100%| 4573 100%) 5883 |100%| 3041 |100%| 3259
KUNDER

Vara kunder bestar huvudsakligen av statliga myndigheter, storskaliga industrier, finansiella institutioner samt mindre sma
och medelstora foretag. Langsiktiga exklusiva relationer dr normen, manga av vara kunder kréver att deras identitet
behandlas konfidentiellt.

TEKNOLOGI PARTNERS

Var helhetssyn pa cybersikerhet tillsammans med vara specialiserade mjukvaruleverantérer ger oss en unik mojlighet att
ticka alla omraden inom Cyber Security; Fran avbrotthantering, riskanalys och anpassning av sakerhet utifran identifierad
riskbild. Till intrangshantering, Forensisk analays och applikations 6vervakning och kontroll.

Vara nyckelleverantorer for mjukvaror med &r bland andra Digital Guardian, Fidelis, Access, eSentire, Everbridge, Redseal &
Agiliance och McAfee.

Solus éar ytterligare en ny mjukvaruleverantor vi slutit avtal med som tillhandhaller specialiserade mjukvarulésnignar som
hjdlper organisationer att hantera biometrisk access data. Vi kommer i kommande delars rapporter under 2016 informera
om nya avtal med leverantorer.

ORDERBOK

Ingen detaljerad information tillhandahalls &nnu for koncernens orderbok.
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FORSALININGSUTVECKLNGEN UNDER SENASTE KVARTAL OCH HALVAR
Jamforelsen mellan Q1 2016 och Q1 2015 uppvisar en hogre omsattning och ett lagre resultat i Q1 2016 jamfort med Q1
2015. Omsattningsokning i Q1 2016 beror pa hogre underliggande forsaljnings volymer, dock sa dr den underliggande volym
O6kningen betydligt stérre dn vad som framgar vid jamforelse i omsattningen matt i euro mellan forsta kvartalet 2016 och
2015, som en foljd av den negativa kursutvecklingen for Sydafrikansk Rand mot €, som fér perioden uppgar till 23 % eller
omsatt i forsaljningsintakter for Cognosec, €1.14m. Vinstforsamringen orsakades huvudsakligen av att marginalerna i Q1
2015 var ovanligt hoga. En mindre effekt kommer fran 6kade kostnader i samband med etablering i Europa.
Intdkt per kvartal € ('000)
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EFFEKTER AV VALUTAKURSPAVERKAN

Forandringar av valutakurser kan avsevart paverka koncernens intakter och kostnader i den valda presentationsvalutan, som
ar euro (€). Faktiska intdkterna i gruppen under Q1 2016 jamfort med gruppens intdkter for Q1 2015, i fasta valutakurser
(genomsnittligkurs g1 2015), ar 23 % procent lagre eller € 1.14m an om genomsnittskurserna for 2015 hade forblivit
konstanta fram till och med Q1 2016. Detta ar en sammanlagd effekt som huvudsakligen harrér fran Sydafrikansk Rand,
vilkens genomsnittskurs under Q1 2015 var 13.1 rand/€, jamfért med en genomsnittskurs pa 17.1 Rand/€ under Q1 2016.

LONSAMHET
Forklaringar till koncernens forsamrade vinstniva under Q1 2016 jamfort med Q1 2015 kan sammanfattas i foljande punkter:

e Extraordindra kostnader i den europeiska etableringen paverkar koncernens resultat negativt med €95k.

e Of6rdelaktig timing pa forsaljningen mellan kvartal 1 och kvartal 2 resulterar i att verksamheten inom Credence
Security i Dubai, uppvisar en bruttovinst som inte tacker fasta kostnader, vilket bidragit till en resultatférsamring for
koncernen med €106k.

e Den starka tillvaxten i forsaljningsvolymerna i verksamheterna i Sydafrika som uppgar till ca 100 %, matt i lokal
valuta har skett med lagre marginaler an under Q1 2015, vilket resulterade i att bruttovinsten i Sydafrika 6kat i med
41 %.

KASSA FLODE

Under Q1 uppgar koncernens operativa kassaflode, efter férandringar i rorelsekapital, till negativa €664k. Variansen jamfort
med perioden Q1 2015, kan héanforas till forandringar i rorelsekapital kopplat till forséljningsintakterna och relaterade
kostnader for salda varor, mellan november 2015 och mars 2016. Koncernens rorelsekapitalsanvdandning korrelerar stark mot
kvartalsvis rapporterade forsdljning. Da nivan pa forsaljning, mellan olika kvartal som regel &r volatil, delvis pga. hga men
varierande bruttomarginaler, men ocksa pga. enskilda orders storlek, kan dessa forhallanden vasentligt komma att paverka
jamférelse mellan ett enskilt kvartals forsaljning mot ett tidigare kvartal.

DRS Manatlig forséljning i Rand och
manatligt férindring i likvida medel (tva manaders forskjutning)
under augusti 2015 till mars 2016
100 000 000
50 000 000

(50 000 000)

Manatlig intakt == Ménatlig férdndring i likivdamedel
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FINANSIEL INFORMATION

DELARSRAPPORTENS JAMFORELSESIFFROR

Finansiella jamforelsetal som presenteras i denna
rapports resultat och balansrakning inkluderar reviderad
finansiell information for heldret 2015. Utover detta &r
dven jamforelseinformation for perioden Q1 2015
inkluderad. Finansiell information som avser Q1 2015 har
inte tidigare presenterats i en egen separat delarsrapport.
Darmed ska inte denna finansiella information utan vidare
anvandas i jamforande syfte sasom motsvarande
finansiell jamforelse information kan anvdandas om den
tidigare har publicerats i enskild del arsrapport.

Observera att Cognosec redovisade sitt forsta och andra
kvartal i koncernens férsta delarsrapport som ett
halvarsresultat (sex manader). Koncernens tredje och
fijarde delarsrapport for 2015 har publicerats som
separata delarsrapporter.

PERIODENS RESULTAT

KONCERNEN

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2016 uppgick till €
3.98m (Q1 2015 € 3.28 m) . Resultat efter skatt uppgick till
€ 192k (Q1 2015 € 681k). Minoritetens andel uppgar till €
85k (Q1 2015 €158k).

Avskrivningar har paverkat resultatet under perioden med
€50k (Q1 2015 €16k ). Kassaflodet uppgick for perioden
till negativt €1,16m (Q1 2015 €512k).

MODERBOLAGET
Moderbolagets forlust for forsta kvartalet 2016 uppgick
till €34k (Q1 2015 €0k).

FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN

Koncernen hade per den 31 mars 2016 likvida medel som
uppgick till € 1.70m (Q4 2015 €2.95m). Soliditeten uppgick

till 53% (Q4 2015 47%).

Koncernens egna kapital uppgick till €5.94m vilket motsvarar

0,024 €/aktie (Q4 2015 €7.53m motsvarande 0,031 €/aktie).

Under forsta kvartalet 2016 har koncernen inte lamnat
nagon utdelning pa aktier till aktiedgarna.

Cognosec Koncernen hade per 31 mars 2016 inga skulder
till banker eller kreditinstitut.

MODERBOLAGET

Nyemissionen om 10 m nya aktier i Cognosec AB (Publ)
har verkstallts i allt vasentligt enligt prospektet. Kapitalet
som tillférts genom emissionen uppgar till € 4.79 m.
Totala omkostnader uppgick till €0,20 m, som resulterat i
att moderbolaget tillforts €4.59m likvida medel. Under
andra kvartalet 2016 beraknas 9579000 aktier registreras.
Styrelsen bedOdmer att resterande tecknade ej annu
betalda aktier kommer att registreras inom kort .

Per den 31 mars 2016 fanns €3.91m tecknade ej inbetalda
aktier innan omkostnader om €0,20m vilket resulterade i
en netto fordran pa aktietecknare om €3.7m.

TILLAGGSKOPESKILLING

Som en foljd av moderbolagets forvarvsavtal for
dotterbolagen har moderbolaget accepterat en
tillaggskopeskilling p& $0,50m. Beslutet &r baserat p3
koncernens reviderade helarsresultat for 2015. Under maj
manad 2016 har delbetalning om $0,40m gjorts. En
slutbetalning om €0,10m planeras ske under Q2 2016.
Tillaggskopeskillingen ingar i férvarvsanalysen som
aterfinns i koncernens arsredovisning for 2015.

INVESTERINGAR

KONCERNEN

Inga investeringar gjordes under forsta kvartalet 2016
kvartalet. (Q1 2015 € 1.37m).

De investeringar som gjorts under de senaste 12
manaderna bestar av €1.82, miljoner for kép av aktier i
dotterbolag och €73k for kép av immateriella rattigheter
fran Cognosec GmbH, i enlighet med det avtal som
undertecknades 2015. Redovisad goodwill i samband med
delarsrapporten ar féremal for avskrivning pa 10 procent
per ar.

Koncernen har som avsikt att expander genom férvarv.

INKOMSTSKATT

Inga skatter har betalats under forsta kvartalet 2016. (Q1
2015 €0). Moderbolaget ar obegransat skattskyldig for
vinster fran dotterbolaget i Dubai som faller under
svenska CFC regler. En aktuell skatteskuld redovisas for
dessa vinster oaktat om dom har delats ut eller inte. En
motsvarande uppskjuten skattefordran redovisas som
vands i samband med att utdelningar erhalles fran bolaget
i Dubai. Per 31 mars 2016 fanns en aktuell skatteskuld om
€198k for CFC relaterade vinster (Q4 2015 €222k)
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MEDARBETARE

KONCERNEN

Koncernens medarbetare ar anstdllda i dotterbolagen:

1. Dynamic Recovery Services Ltd (Sydafrika)

2. Credence Security Ltd (Sydafrika)

3. Profesional Technologies Ltd (Kenya)

4. Credence Security DMCC (UAE)

5. Cognosec Ltd (UK)

Koncernens genomsnittliga antal anstallda under Q1 2016
var 90, inklusive 1 anstilld pa konsultkontraktsbasis i
Sverige. Per den 31 mars 2016 var antalet anstallda i
koncernen enligt nedan:

Sydafrika 58
Kenya 18
Forenade Arabemiraten 11
Storbritannien 3
Sverige 3
Totalt 95

Cognosec ABs personal inkluderar koncernens VD och en
IR-ansvarig anstalld pa konsultkontrakt.

LIKVIDITETSGARANTIER

Cognosec AB har infor den planerade noteringen avtalat
om att Mangold Fondkommission AB skall vara
likviditetsgarant.

CERTIFIED ADVISER

Cognosec AB har infor den planerade noteringen avtalat
om att Eminova Fondkommission AB skall vara Bolagets
Certified Advisor.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UC Group Ltd, som leds av Cognosecs huvudagare, JA
Paulsen, tillhandahaller for narvarande tjanster till
Cognosec. Dessa tjanster som enligt styrelsens
uppfattning tillhandahalls pa marknadsmassiga villkor
uppgar kostnadsmassigt till €0 till och med 31 mars 2016.

Koncernen har ett etablerat kommersiellt samarbete med
Cognosec GmbH, som ar ett dotterbolag i UC Group Ltd.
Kommersiella mellanhavanden goérs pa marknadsmassiga
villkor.

En fordran avseende tidigare forskottsutdelning under
2014 till dotterbolagens tidigare dgare har under Q1 2016
bokats mot koncernens eget kapital i samband med att
forskotts utdelning fran 2014 blev formellt godkand.
Motsvarande utdelning for 2014 om €49k avsende
minoritetsagaren i DRS kommer att betalas ut under Q2
2016 varmed den da ocksa redovisas i koncernens eget
kapital analays.

AKTIEDATA

Cognosec AB (Publ) ar ett publikt bolag vars aktie
omfattas av avstamningsforbehall, dvs. Bolagets aktiebok
fors av Euroclear Sweden AB. Totalt antal aktier per den
31 mars 2016 var 247 600 000.

FINANSIELL KALENDER
Andra kvartalet 2016
Tredje kvartalet 2016
Fjarde kvartalet 2016
Forsta kvartalet 2017

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) samt Lagen om
vardepappersmarknaden. Moderbolaget  har  vid
upprattandet av foreliggande delarsrapport tillampat
samma redovisnings- och varderingsprinciper, som for
koncernen. Koncernen planerar att inom kort overga till
IFRS som redovisningsstandard. Utforligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets redovisnings principer
aterfinns i koncernens arsredovisning for 2015.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ofrankomliga risker och osadkerhetsfaktorer for Cognosec
AB omfattar affarsrisker betraffande leveranser av
kontrakterade projekt och betalning av dessa,
ekonomiska risker (t.ex. risker relaterade till valutor,
réntor, motparter, framtida kapitalbehov),
marknadsrisker  (t.ex. konkurrens, foérandringar i
efterfragan) och risker rérande lokala forhallanden i de
lander dar koncernen bedriver sin verksamhet
infrastruktur och risken for forseningar till foljd av olika
storning i leverans av kontrakterade projekt.
Likviditetsrisker hanteras genom likviditetsprognoser som
garanterar att tillrackliga medel finns tillgangliga for att
mota gruppens skyldigheter och 6vergripande strategi.
For en mer omfattande beskrivning av risker och
riskhantering hanvisas till sektionen for risker och
riskhantering i koncernens arsredovisning for 2015.

DELARSRAPPORTER

Forstakvartalet 2016 &ar Cognosec AB (Publ) fjarde
delarsrapport som publikt bolag. Finansiell jamforelse
information for forsta kvartalet 2015 presenteras bade i
den finansiella analysen som inkluderas i denna rapport
samt resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalayser
och analyser av forandringar i eget kapital. D& forsta
kvartalet 2015 inte har publicerats i en separat
delarsrapport bor den inte anvandas pa samma satt som
finansiell jamforelse information som har presenterats i
en separat deldrsrapport.

26 augusti, 2016
18 oktober, 2016
23 februari 2017
28 April, 2017
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REVISORER
PWC Sverige, representerad genom Martin Johansson dr revisorer fér koncernen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Efter den 31 mars 2016 har bolagen Cognosec Nordic AB i Sverige och Cognosec GmbH i Tyskland bildats som ett led i att
etablera forsaljningsverksamhet i dessa lander. Cognosec Ltd i Storbritannien borjade bedriva forsaljningsverksamhet.

VALBEREDNING OCH ARSTAMMA
Cognosec AB har dnnu inte utsett en formell valberedning. Bolaget har sin arsstimma den 31 maj 2016 i bolagets Stockholms
kontor.

INTYGANDE OCH UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstallande direktdren intygar att denna sammanfattade finansiella rapport ger en sann och rattvisande bild
av Bolaget och Koncernens verksamhet, operativa resultat och finansiella position samt att den speglar de materiella risker
och osidkerhetsfaktorer som koncernen och koncernens Bolag star infor.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Styrelsen for Cognosec AB (Publ) org nr 556135-4811

Stockholm 27 maj 2016
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Ordinarie Ledamot
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(Tusen Euro)

jan-mar jan-mar jan-dec

Q1 2016 Q1 2015 2015
Nettoomsattning 3982,0 3280,1 16 791,2
Kostnad for sélda varor -2562,7 -1763,1 -10 943,0
Bruttoresultat 1419,3 1517,0 5 848,2
Forsaljningskostnader -658,8 -583,2 -2432,0
Administrationskostnader -333,0 -239,6 -1 473,7
Forsknings-och utvecklingskostnader 0,0 0,0 0,0
Owriga rorelsekostnader -82,7 0,0
Avskrivningar -49,9 -15,9 -85,6
Summa rérelsekostnader -1124,4 -838,6 -3991,3
Rorelseresultat 294,9 678,4 1 856,9
EBITDA 344,8 691,4 1942,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat frAn 6wiga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar 15 0,0
Owriga ranteintakter och liknande resultatposter 15,5 31 33,9
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,8 17,1
Summa resultat fran finansiella poster 15,5 2,8 51,0
Resultat efter finansiella poster 310,5 681,2 1907,9
Skatt pa periodens resultat -118,7 0,0 -458,3
PERIODENS RESULTAT 191,8 681,2 1449,6
SUMMA NETTORESULTAT FOR PERIODEN 191,8 681,2 1 449,6
Hanforligt till:
Moderféretagets agare 106,6 521,5 12429
Minoritetsintresse 85,2 159,7 206,7
Periodens resultat per aktie (€/aktie) 0,0004 0,0021 0,0508
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(Tusen Euro)

jan-mar jan-mar jan-dec
Q1 2015 Q1 2015 FY 2015
Nettoomsattning - - -
Rorelseomkostnader - 8,2 - 53,1
Rorelseresultat - 8,2 - 53,1
Avskrivningar - 18,2
Administrationskostnader - 8,2
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster - 34.5 . 55.0
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT - 34,5 - 55,0
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KASSAFLODESANALYS

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET

jan-mar | jan-mar | jan-dec | jan-mar | jan-mar | jan-dec

Q12016 | Q12015 2015 Q12016 | Q12015 2015
Resultat efter finansnetto 310,5 681,2 2 474,0 -34,5 0,0 -55,0
Justering ej kassaflodespaverkande poster 49,9 16,6 14,3 18,2 0,0 51,9
Operativt kassaflode 360,4 697,8 2 488,4 -16,3 0,0 -3,1
Betalda skatter 0,0 -0,5 -90,8 0,0 0,0
Forandringar i rorelsekapital -1 024,1 0,0 -5627,1 -90,9 0,0 58,7
Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten -663,7 697,3 1870,5 -107,2 0,0 55,6
Fonarv av anlaggningstillgangar 0,0 -22,9 -71,9 0,0 0,0 -39,1
Investeringar i aktier 0,0 0,0 -1 439,2 0,0 0,0 0,0
Utlaning -318,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode investeringsverksamheten -318,8 -22,9 -1511,1 0,0 0,0 -39,1
Nyemission 0,8 0,0 1439,2 0,8 0,0 0,0
Pagéende nyemission -180,2 0,0 870,0 -180,2 0,0 870,0
Amortering av skuld 0,0 -162,0 -162,0 0,0 0,0 0,0
Réantekostnader 0,0 0,0 -2,3 0,0 0,0 0,0
Kassaflode finansieringsverksamheten -179,4 -162,0 21449 -179,4 0,0 870,0
Periodens kassaflode -1161,9 512,4 2504,3 -286,6 0,0 886,5
Likvida medel vid periodens bérjan 2 946,4 368,0 368,0 915,7 19,9 20,3
Kursdifferenser i likvida medel -82,9 -10,0 74,2 2,2 0,3 8,9
Likvida medel vid periodens slut 1701,6 870,4 2 946,4 631,2 20,3 915,7
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BALANSRAKNINGAR

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET

Q1 2016 Q1 2015 FY 2015 Q1 2016 Q1 2015 FY 2015
TILLGANGAR 31 mar 31 mar 3ldec 31 mar 31 mar 3l dec
Anléagagningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 99,2 112,3 103,7 0,0 0,0 0,0
Immateriella rattigheter 54,7 0,0 72,9 54,7 0,0 72,9
Finansiella anlaggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 1816,7 1088,9 1816,7
Goodwill 912,1 359,0 935,5 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 311,2 0,0 0,0 363,1 0,0
Summa anléggningstillgangar 1 066,0 782,5 1112,1 18714 1452,0 1889,6
Omséttningstillgangar
Lager, €] resultatawaknade projekt 258,0 294,9 463,6 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skattefordran 198,6 13,8 222,0 198,4 0,0 222,0
Fordran frdn padg&ende emission 3702,0 0,0 0,0 3702,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 304,8 15,8 3908,0 316,2 39,2 0,0
Kundfordringar 4 089,5 3739,8 7 205,5 0,0 0,0 123,9
Owriga fodringrar 0,0 125,8 79,2 0,0 14 3908,4
Kassa & Bank 1701,6 13214 2 946,4 631,2 20,3 915,7
Summa omséttningstillgéngar 10 254,5 5511,5 14 824,7 48477 60,9 5170,0
SUMMA TILLGANGAR 11 320,5 6 294,0 15 936,8 6 719,1 15129 7 059,6
Eget kapital
Aktiekapital 67,0 90,6 66,2 67,0 66,2 66,2
Owrigt tillskjutet kapital 1439,1 1375,6 1439,1 1 400,0 1 400,0 1439,1
Pagende emisision 4584,0 0,0 4584,0 4584,0 0,0 4584,0
Periodens vinst/forlust 191,8 681,2 1449,6 -34,5 0,0 -55,0
Annat eget kapital inklusive Balanserad
vinst -341,0 137,7 -12,6 -145,1 -11,3 -138,2
Summa eget kapital 5940,9 22851 7 526,3 5871,4 1454,9 5 896,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare 5532,9 1985,1 7811,2
Eget kapital utan bestéammande inflytande 408,0 300,0 322,8
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Interimskulder 0,0 0,0 604,5 0,0 0,0 321,5
Skuld till koncernbolag 0,0 0,0 0,0 0,0 52,0 0,0
Leverantdrsskulder 4831,0 3838,1 7 529,5 672,8 6,0 620,0
Skatteskulder 404,7 69,8 276,5 174,9 0,0 222,0
Avsattningar 143,9 101,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa kortfristiga skulder 5 379,6 4 008,9 8 410,5 847,7 58,0 1163,5

11 320,5 6 294,0 15 936,8 6 719,1 1512,9 7 059,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET
Q12016 | Q12015 2015 Q12016 | Q12015 2015
jan-mar | jan-mar | jan-dec | jan-mar | jan-mar | jan-dec
Totalt Kapital vid periodens ingang 7 526,3 20,2 27,1 5 896,0 15,7 15,7
Nyemission 0,0 1439,2 1439,2 0,0 1439,2 1439,2
Kostnader fér nyemission 0,0 0,0 -416,0 0,0 0,0 -416,0
Pagaende nyemission 0,0 0,0 5000,0 0,0 0,0 5 000,0
Periodens resultat 191,8 681,2 1449,6 -34,5 0,0 -55,0
Skatt for avdragsgillakostnader for 1
nyemissionvilka redovisats 6ver eget kapital 0.0 0.0 9L.5 0.0 0.0 0.0
Justeringar i samband med slutlig
forvansanalays 0,0 0,0 280,2 0,0 0,0 0,0
Eliminering av fodran for utdelining betald
2014 beslutad 2016 -1400,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Valutakursdifferenser -377,2 144.5 -345,3 9,9 0,0 -87,9
Summa férandring i totalt kapital -1 585,4 2 264,9 7 499,2 -24,6 1454,9 5880,3
Totalt Kapital vid periodens utgang 5940,9 2285,1 7 526,3 5871,4 1470,6 5896,0
Ingdende balans kapital ej hanforligt till 3228 1161 116.1
moderbolagetsaktiedgare ' ' '
Resultat under perioden ej hanforligt till
moderblagets aktiedgare 852 159,7 206,7
Utgdende balans Kapital ej hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 408,0 2758 322,8
Utgaende balans Kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 55329 2009,3 72035
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