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Nyckeltal for koncernen

Alla belopp rapporteras i tusen euro (TEUR) om inte annat anges

2018 2017
Nyckeltal € ('000) € ('000)
Intékter 43 950,4 TEUR 17 192,9 TEUR
Forlust fore skatt (2 085,0) TEUR (3068,2) TEUR
Forlust efter skatt (2 427,2) TEUR (3068,2) TEUR
Rorelsemarginal (5.7 % (17,5) %
Nettoskuld 0 TEUR 0 TEUR
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 6 090,9 TEUR (3635,3) TEUR
Resultat per aktie fore utspadning (0,0090) EUR (0,0120) EUR
Antal aktier vid periodens slut 292 235 506 257 179 500
Anstallda vid periodens slut 190 136

2018 | KORTHET

e  Forséljningsintékterna 6kade med 156 procent. Redovisad omséttning dkade till 43,950 TEUR (2017: 17 193).

e  Bruttoresultat frin segmenten okade med 73 procent. Redovisat rérelseresultat fran segmenten 6kade till 11,440
TEUR (2017:6 626).

e  Rorelseforlusten uppgick till 2,504 TEUR (3 000 TEUR).

e  Forlust efter skatt uppgick till 2,427 TEUR (2017: 3 068).

e Den 13 juli férvarvade Cyberl Itway, ett VAD-foretag (Value Added Distribution).

e Den1 januari forvarvade Cyberl bade Intact och Credence UK, VAD-verksamheter.

e Under 2018 integrerade Cyberl forvarvet av Cognosec GmbH Austria, ett rddgivningsforetag.

e  Cognosec AB (Publ) namnandares under 2018 till Cyber Security 1 AB (Publ) efter beslut av arsstimman 2018

Nettoomséattning per segment Rorelsemarginal

per produktsegment
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Europe .
36% Africa
49%
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Forvaltningsberattelse
Moderbolagets verksamhet

Cyberl AB (Publ) & moderbolag for Cyber 1 AB-koncernen. Foretaget noterades pa Nasdaq First North i september 2016.
Det ar ett holdingholag som direkt eller indirekt &ger de rérelsedrivande dotterbolagen i Cyberl AB-koncernen.

Cyber1 &r ett flexibelt globalt foretag noterat pa Nasdaq och med kontor i Storbritannien, Forenade Arabemiraten, Europa och
Afrika. Bolaget bedriver verksamhet i offentlig och privat sektor inom cybersdkerhetssfaren och hjélper organisationer att:
minska cyberrisker, bli motstandskraftiga mot attacker, bedéma organisationens processer, rutiner och system for bristande
regelefterlevnad och sarbarheter.

Cyber 1 bedriver verksamhet inom ett stort antal organisationer inom offentlig och privat sektor, déribland statliga myndigheter,
sjukvard, detaljhandel, forsakring, tillverkning och hotell- och restaurangbranschen. Bolaget ar specialiserat pa sakerhets-, risk-
och efterlevnadstjanster som gor det mojligt for bolaget att erbjuda det bésta inom betalningar, kommunikation, natverk och e-
handelssakerhet.

Cyber 1 designar, implementerar och forvaltar losningar som skyddar kritisk 1T-infrastruktur, datatillgdngar, oberoende
produktradgivning och professionella tjanster inom samtliga omraden for cybersakerhetsapplikationer.

Moderbolagets aktiebok fors av Euroclear. Mangold Fondkommission AB har fungerat som moderbolagets certifierade
radgivare under éret.

Koncernens resultat for rakenskapsaret 2018 uppgick till -2 427.2 TEUR (2017: -3 068.2 TEUR), varav 47,9 TEUR (2017:
2,3 TEUR) ar hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande. Koncernens eget kapital uppgick den 31 december 2018
till 15 188,7,8 TEUR (2017: 4 499,8 TEUR) varav 196,7 TEUR (2017: 148,8 TEUR) &r hanforligt till minoritetsaktiedgare.

Moderbolagets forlust rakenskapsaret 2018 uppgick till 1 618,8 TEUR (2017: 855,5 TEUR). Moderbolagets eget kpaital
uppgick den 31 december 2018 uppgick till 14 520 TEUR (2017: 3 121 TEUR).

Transaktioner med narstaende

Alla transaktioner med narstdende har genomforts pd marknadsmassiga villkor och beskrivs narmare i not 23.

Aktiedata

Den 31 december 2018 hade bolaget totalt 292 235 506 emitterade aktier (2017: 257 179 500). Kvotvérdet uppgick till
0,000262 EUR (2017: 0,000278 EUR) per aktie. Mer information om bolagets aktier finns i not 19, 20 och 21.

Verksamhetsdversikt och fortlevnadsprincipen (going concern)

Koncernen bygger upp sin kapacitet och utékar sin strategiska bas, i synnerhet i Europa och region EMEA. Aven om
karnkassageneringen i de etablerade geografiska omradena &r stark kréver de nyetablerade enheterna kontant finansiering.
Darmed ar koncernen beroende av stod fran sina befintliga och framtida aktieagare och har tagit emot sddant kontantstéd under
2018 och &ven efter det. Tidigare forvarv har ocksa finansierats genom den hir mekanismen och samma férvantan finns for de
forvarv som redan har meddelats marknaden.

Ledningen &r fullt medveten om kassastéllningen, med forvantningarna pa framtida tillvaxt och stod fran externa kallor for att
uppfylla de omedelbara behoven. Per balansdagen, daremot, niar man se pad bolagets aktuella kassastillning och
kassaflodesprognoser for verksamheten &r bolaget beroende av extern finansiering for att tdcka det aktuella glappet i
kassaflodet. Om bolaget inte kan anskaffa ytterligare extern finansiering eller fa verksamheten att vaxa tillrackligt snabbt finns
det en risk for att det uppkommer en bristande likviditet. Sammantaget innebdr det att det finns vasentliga osékerhetsfaktorer
som skulle kunna leda till betydande tvivel pa att bolaget kan fortsatta enligt fortlevnadsprincipen (going concern). Det kan i
forsta hand paverka varderingen av goodwill pa koncernniva och andelar i dotterforetag pd moderbolagsniva.

Strategi
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Inom produkterbjudandet fér VAD (valued added distributing) arbetar Cyberl for att maximera den Iangsiktiga lénsamheten
genom att dra nytta av sin starka marknadsndrvaro och sitt ansedda varumérke. Dra nytta av sin ledande stallning inom
kategorin och fortlépande driva produktivitetsforbattringar.

For rédgivnings- och forvaltningstjanster ska Cyberl driva en Iénsam tillvéxt genom en stark forséljning och marknadsféring,
samtidigt som man uppratthaller en strikt kostnadsdisciplin. Bolaget fortsatter att anpassa sitt sortiment for att kunna behalla
sitt ledarskap genom att erbjuda tjéanster av hog kvalitet med utméarkt varde med fokus pa tjanster inom vaxande segment.

Cyber1 ska fortsatta att vaxa och etablera nya internationella marknader utifran Bolagets starka kapacitet och varumarke.
Finansiell utveckling

Omsattningen for VAD-segmentet for dret 6kade med 204 procent till 30,445 TEUR (2017:10 016), medan rorelsemarginalen
Okade med 100 procent till 6,579 TEUR (2017: 3 288). Okningen var framst hanforlig till forvarven av Itway Grekland och
VAD-verksamheten i Turkiet.

Omsittningen for AMS (Advisory, Managed Services) 6kade med 88 procent jamfort med foregdende &r. Rérelsemarginalen
for AMS-segmentet uppgick till 45 procent.

Vaésentliga héandelser under 2018

Den 1 januari 2018 forvarvade Cyber Security 1 AB 100 procent av aktierna i Intact South Africa, Credence Security UK
(tidigare A-Tek) och Cognosec GmbH Awustria, ett dsterrikiskt AMS-foretag. Intact och Credence UK dr VAD-verksamheter,
medan Cognosec GmbH tillnandahaller och saljer professionella radgivnings- och forvaltningstjanster. Den totala
kopeskillingen for dessa foretag uppgick till 549 TEUR och betalades delvis kontant och delvis i aktier.

Den 13 juli 2018 forvéarvade Cyberl 100 procent av aktierna i ltways Greece & Turkey. Bolaget handlar med VAD-produkter.
Kopeskillingen uppgick till 10 MEUR och betalades delvis kontant (2 MEUR) och (8 MEUR) i aktier per forvéarvsdatumet.

Styrelsen och verkstéllande direktdren

Moderbolagets styrelse hade den 31 december 2017 féljande sammansattning: Kobus Paulsen (ordférande), Rt Hon. the Lord
Blunkett, Lord Anthony St. John of Bletso, Patrick Boylan, Neira Jones och Daryn Stilwell.
Den 31 december 2018 var Robert Brown moderbolagets vd.

Foljande styrelseledaméter avgick och lamnade styrelsen per den 30 juni 2018:
Daniel Holden och Bjérn Elowsson.

Ovriga handelser

Cyber Security 1 AB undertecknade foljande exklusiva ”Avtal om avtalsvillkor” efter forvirven av Advantio, INFORNET
och IntaForensics. Mer information finns i not 24.

Efter balansdagen gjordes foljande utndmningar: Nick Viney till vd och Vivian Gevers till COO som medlemmar i
ledningsgruppen. Mer information i not 24.

Ordinarie bolagsstimma

Bolagsstamman kommer att avhallas den 4 juli 2019.
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Forslag till dispositioner betraffande moderbolagets forlust

Bolagsstamman har att besluta om fordelningen av nedanstéende

medel.
Fritt eget kapital 16 062 327,93 EUR
Arets forlust (1618 714,06) EUR
Summa 14 443 613,87 EUR

Styrelsen foreslar att tillgangliga medel balanseras i ny rakning.

Att balansera i ny rakning 14 443 613,87 EUR

Finansiella rapporter

Cyberl:s finansiella rapporter for 2018 bestdr av en finansiell sammanfattning och finansiella rapporter, samt
redovisningsprinciper och noter. Den finansiella sammanfattningen bestar av siffror for aret och nyckeltal, de finansiella
rapporterna bestar av koncernredovisning samt koncernens och moderbolagets rapport dver totalresultatet och balansrakningar,
liksom forandringar i eget kapital och kassaflédesanalyser. Redovisningsprinciperna och noterna erbjuder detaljerad
bolagsspecifik information som pa ett grundligt satt beskriver bolagets finansiella stallning.
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Koncernens och moderbolagets resultatrakningar

for rakenskapsaret 2018

Omsdttning

Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Rorelseforlust

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Forlust fore skatt

Skattekostnad

Forlust for perioden

Héanforligt till
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat per aktie fore utspadning (euro)
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Koncernen Koncernen Moderbolaget  Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
43 950,4 171929 - -
(32 510,7) (10 566,9) - -
11 439,7 6 626,0 - -
(8317,9) (6 408,7) - -
(5626,2) (3 217,6) (1604,7) (845,8)
(2626,4) (3000,3) (1604,7) (845,8)
634,4 15,7 - -
(215,0) (83,6) (14,2) 9,7
(2 085,0) (3068,2) (1618,8) (855,5)
(34212) - - -
(2427,2) (3 068,2) (1618,8) (855,5)
(2475,1) (3070,5)
47,9 2,3
(2427,2) (3068,2)
(0,0090) (0,0120)
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Koncernens och moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
for rakenskapsaret 2018

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
Forlust for perioden (2 427,2) (3068,2) (1618,8) (855,5)
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av 145,9 2 305,0 - -
utlandsverksamheter
Kvittningsemission registrerad under 2018 - - - -
Valutaomrakningseffekter - - - 17,6
Summa forlust for aret (2 281,3) (763,2) (1618,8) (837,9)
Hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (2 329,2) (765,5)
Innehav utan bestdmmande inflytande 47,9 2,3
(2281,3) (763,2)
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Koncernens och moderbolagets rapport dver finansiell stallning
per den 31 december 2018

Koncernen  Koncernen Moderbolage Moderbolag

t et
Not 2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10,11 7609,4 6 151,8 - -
Immateriella ) 10 47913 52,3 41,8 52,3
anléggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 12 205,5 132,8 - -
Investeringar i dotterféretag 13 - - 14 258,1 4074,9
12 606,1 6 336,9 14 299,9 4127,2
Omeséttningstillgangar
Varulager 14 775,3 - - -
Kundfordringar  och — Ovriga 5 17 992,0 75777 3294,0 16384
fordringar
Likvida medel 59242 2649 3,2 33
24 691,5 78426 3297,2 16417
Summa tillgadngar 37 297,6 14 179,5 17597,1 5768,9
Kortfristiga skulder 16 (22 624,4) (9 530,8) (3077,1) (2 648,0)
Summa skulder (22 624,4) (9 530,8) (3077,1) (2 648,0)
Tillgangar netto 14 673,2 4648,7 14 520,1 3120,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 19 76,5 69,7 76,5 69,7
Overkursfond 18 863,2 5852,0 18774,4 5763,2
Omvarderingreserv 717,6 571,8
Balanserade vinstmedel (5 180,8) (1 993,6) (4 330,8) (2712,0)
14 476,5 4.499,9 14 520,1 3120,9
_Innehav utan  bestdmmande 106,7 148.8 i i
inflytande
Summa eget kapital 14 673,2 4 648,7 14 520,1 31209
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Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

per den 31 december 2018

Utgdende balans per den
1 januari 2017
Summa totalresultat

Kostnader som ar direkt
relaterade till
bérsintroduktionen

Kvittningsemission
Aktieemission

Utgéende balans per
31 december 2017
Utgdende balans per den

1 januari 2018
Summa totalresultat

Forvarvseffekter

Kvittningsemission
Aktieemission

Utgédende balans per 31
December 2018
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Aktie-
kapital

TEUR

69,7

69,7

Aktie-
kapital

TEUR

69,7

3,4
3,4

76,5

Overkurs-
fond

TEUR

5852,0

5852,0

Overkurs-
fond

TEUR

5852,0

4596,6
84146

18 863,2

Omvarderi-
ngreserv

TEUR

(1732,9)

2 305,0

571,8

Omvarderi-

ngreserv

TEUR

571,8

145,9

717,7

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

1076,9

(3 070,5)

(1 993,6)

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

(1 993,6)

(2 475,1)

(712,1)

(5 180,8)

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

TEUR

146,5

2,3

148,8

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

TEUR

148,8

47,9

196,7

Koncernen

Summa

TEUR

5412,3

(763,2)

4 648,7

Koncernen

Summa

TEUR

4 648,7

(2 281,3)

(712,1)

4 600,0
8418,0

14 673,2
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Koncernens och moderbolagets kassaflédesanalyser

for rakenskapsaret 2018

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

Koncernen Koncernen Modertbolage Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
Den Igpande verksamheten
Forlust fore skatt (2 085,0) (3068,2) (1,618,8) (855,5)
Poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 148,8 182,8 7,9 182,8
Réntenetto 103,8 74,1 - -
Ovriga ej kassapaverkande poster, etc. 306,8 67,9 - -
Betald rénta 357,3 46,4 - -
Erhallen ranta - - - -
Okning (-)/minskning (+) av varulager (535,6) 105,0 - -
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar (10 505,0) (5913,3) (1 655,6) (1 056,6)
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 18 299,7 5052,8 4 003,2 645,5
Summa foréndringar i rorelsekapitalet 7259,1 (755,5) 2 347,6 (411,1)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6 090,9 (3452,5) 736,7 (1 083,8)
Betald skatt 205,3 (274,4) - (274,4)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten: 6 296,2 (3726,9) 736,7 (1 358,3)
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (647,8) - - -
Investeringar i maskiner och inventarier (176,5) (202,5) - (52,3)
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - - -
Rorelseforvarv (9 966,8) - (1764,8) (458,7)
Nettokassautflode franinvesteringsverksamheten (10791,1) (202,5) (1764,8) (511,0)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upplaning 1026,7 1559,0 1026,7 1559,0
Amortering av skuld 6,2 683.6 - -
Férvarv av bestdammande inflytande 8 457,7 - - -
Utdelning - - - -
I\_Iettolgas.saflijde netto anvant i 94907 22426 10267 15589
finansieringsverksamheten
Forandring i likvida medel under aret
Nettodkning av likvida medel 4995,8 (1 686,8) 1,4) (310,3)
Valutakursjusteringar 663,5 589,3 1,3 301,7
Likvida medel vid arets borjan 264,9 1362,5 3,3 11,9
Likvida medel vid arets slut 5924,2 264,9 3,2 3,3
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Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital
per den 31 december och under 2017

Aktie-  Overkurs- Balan- Moder-
kapital fond serade bolaget
vinst- Summa
medel
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgéende balans per den 1 januari 2017 69,7 5763,2 (1874,1) 3958,9

Arets forlust - (837,9) (837,9)

Kostnader som éar direkt relaterade till - - - -
borsintroduktionen

Utgdende balans per 31 december 69,7 5763,2 (2712,0) 3120,9
2017
Aktie-  Overkurs- Balan- Moder-
kapital fond serade bolaget
vinstmedel Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgdende balans per den 1 januari 2018 69,7 5763,2 (2712,0) 3120,9

Arets forlust - - (1618,8) (1618,8)
Kostnader som éar direkt relaterade till - - - -
borsintroduktionen

Kvittningsemission 34 4 596,6 - 4 600,0
Aktieemission 34 8414,6 - 8418,0
Utgaende balans per 31 december 2018 76,5 187744 (4 330,8) 14 520,1

Noterna péa sidorna 13 till 61 utgér en del av koncernredovisningen.
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Noter till de finansiella rapporterna
Bolagsinformation

Denna koncernredovisning omfattar moderbolaget Cyber Security 1 AB, organisationsnummer 556135-4811, och dess
dotterféretag (nedan kallade “koncernen”). Cyberl AB ér ett svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret & Cyberl AB, Box 3416, 103 90 Stockholm.

Denna arsredovisning, inklusive koncernredovisningen, signerades och godkandes for publicering av styrelsen i Cyberl AB
den 28 juni 2019. Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrakningar, som ar inkluderade i arsredovisningen
och koncernredovisningen, ska godkénnas av den ordinarie bolagsstdmman den 4 juli 2019.

De mest vésentliga redovisningsprinciperna som har tillampats vid uppréattandet av de finansiella rapporterna anges nedan och,
nar tillampligt, i de efterfoljande noterna. | huvudsak anvdnds samma principer for moderbolaget och koncernen.
Moderbolagets redovisningsprinciper som avviker fran dem som tillampas av koncernen, eller som anses viktiga att beskriva,
anges under en separat rubrik efter denna not.

De finansiella rapporterna grundar sig pa historiska anskaffningsvarden.

Grund for rapporternas upprattande — moderbolaget

Vaésentliga redovisningsprinciper i moderbolaget:

Moderbolaget Cyberl AB har upprttat sina finansiella rapporter i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 kréaver att moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen, det vill sdga
IFRS i den omfattning som tillats av RFR 2. Det finns inga vasentliga skillnader mellan RFR 2 och IFRS.

Om ingenting annat anges har de nedan beskrivna redovisningsprinciperna tillampats konsekvent pa alla perioder som dessa
finansiella rapporter omfattar.

Rapportvalutan i koncernredovisningen och moderbolagets arsredovisning ar euro, vilket ar moderbolagets funktionella valuta.
Om ingenting annat anges avrundas alla belopp till ndrmast hela tusental.

Redovisningsprinciper och forklarande noter till de finansiella rapporterna

1 Vasentliga redovisningsprinciper

Foljande redovisningsprinciper har tillampats konsekvent i hanteringen av poster som anses vara av betydelse i anslutning till
de finansiella rapporterna:

1.1 Grund for uppréttande och efterlevnad av redovisningsstandarder

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har publicerats av
International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningar utfardade av International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sdsom de har antagits av EU for rakenskapsar som borjar frdn och med den 1 januari 2018. Ut6ver
Arsredovisningslagen har Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR 1) frdn Radet for finansiell rapportering
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, med undantag for de fall som specificeras i not 1 till
moderbolagets finansiella rapporter.

1.2 Anvandning av bedémningar i de finansiella rapporterna

For att utarbeta finansiella rapporter i enlighet med IFRS maste ledningen géra bedomningar och uppskattningar som paverkar
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Dessa bedomningar och
uppskattningar baseras péa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som kan anses vara relevanta under radande
forhallanden. Det faktiska resultatet kan avvika fran dessa bedémningar och uppskattningar. Bedémningar och uppskattningar
granskas regelbundet och férédndringar i bedémningarna redovisas i tillamplig period.

Bedémningar som gors av ledningen i fraga om tillampningen av IFRS som har vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna,
och uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringar av féljande ars finansiella rapporter, beskrivs narmare i not 2 Vasentliga
uppskattningar och bedémningar.
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Noter(fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
1.3 Andrade redovisningsprinciper
IFRS antagna av EU som trédde i kraft under 2018

Fran och med den 1 januari 2018 tillampar Cyberl AB IFRS 9 Finansiella Instrument, som ersitter 1AS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering, samt IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, som ersétter 1AS 18 Intékter och 1AS 11 Entreprenadavtal
med tillhrande tolkningar. Tillampning av IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder hade ingen vésentlig paverkan pa Cyberl AB:s
finansiella rapporter. IFRS 15 har ingen vésentlig péverkan pa intikts- och vinstredovisningen fér Cyber 1:s
distributionskanalsfunktioner. Daremot har implementeringen av IFRS 15 férandrat Cyber 1 AB:s segmentsrapportering fran och
med 2018. Detta beskrivs narmare nedan och i not 5. IFRS 15 péaverkar dven tidpunkterna for intaktsredovisning av returnerade
varor inom redovisningssegmentet VAD & Advisory, som utgdr ett ovésentligt belopp. Ovriga nya dndringar och tolkningar som
géller fran den 1 januari 2018 hade ingen vésentlig paverkan pa koncernens finansiella resultat eller stallning.

Alla 6vriga redovisningsprinciper och grund for berakningar som har tillampats i denna rapport &r samma som for arsredovisningen
2017.

Nedan féljer en lista pa tillampliga standarder/tolkningar som har utfardats och som galler for de perioder som beskrivs for
respektive standard.

Arten av och paverkan fran forandringen till foljd av tillampningen av IFRS 9
Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument innebar nya principer for klassificering och vérdering av finansiella instrument, introducerar en ny
modell for forvantade kreditforluster for att berakna nedskrivning av finansiella tillgdngar sant innebar nya krav pa allmén
sékringsredovisning och anpassar den till koncernens riskhanteringsstrategier.

IFRS 9 har ingen betydande paverkan pa koncernens finansiella rapporter, eftersom Cyberl AB:s policyer for klassificering och
vardering féljer den nya standarden, kreditforlusterna ar forsumbara och sakringsredovisningstransaktioner ska redovisas pa ett
liknande satt som tidigare enligt den nya standarden.

Den nya standarden tillampas fran den 1 januari 2018. Financial instrument for 2017 i den hér rapporten redovisas i enlighet med
den tidigare standarden, IAS 39.

Arten av och paverkan fran férandringen till foljd av tillampningen av IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder

Den framsta principen i IFRS 15 &r att intékter ska redovisas nér kontrollen 6ver den utlovade varan eller tjansten dverfors till
kunden till den véantade kopeskillingen for en sddan leverans, inklusive det vantade utfallet av en variabel erséttning.

IFRS 15 innehaller en femstegsmodell for intakter fran avtal med kunder och kraver att intikterna redovisas till ett belopp som
aterspeglar den kopeskilling till vilket ett foretag forvantar sig att ha ratt till i utbyte mot éverforingen av varor eller tjanster till en
kund.

IFRS 15 kréver att féretag gor beddmningar och beaktar alla relevanta fakta och omstandigheter vid tillampningen av varje steg i
modellen for avtalen med kunder. Standarden anger ocksé specifikt redovisningen av inkrementella kostnader for att erhalla ett
avtal och kostnader direkt hanforliga till att fullfélja avtalet. Darutver kréver standarden omfattande upplysningar.

Koncernen har borjat tilldmpa IFRS 15 med hjalp av den modifierade retraoktiva metoden for tillampning. Koncernen tillampade
inga av de ovriga tillgéngliga valfria stodalternativen.

Forséljning av VAD-produkter och AMS-l8sningar

Koncernen bedriver verksamhet inom att tillhandahalla VAD-tjanster (Value Added Distribution) samt forséljning av AMS-
l6sningar (Advisory and Managed Services. VAD-produkter och AMS-lgsningar séljs antingen som separata komponenter eller
integreras i plattform eller heltickande I6sning. Beddmningen har gjorts att VAD- och radgivningslésningar och
radgivningstjanster uppfyller kriterierna for intakter som ska redovisas Gver tid, genom successiv vinstavrakning. Detta beror pa
anpassningen av komponenter utifran kundernas specifikationer (utvalda alternativ), vilket innebar att Cyberl inte har ndgon
alternativ anvandning for paketlosningarna sa snart kundanpassningen har pabérjats och Cyberl har ratt till betalning for arbetet
som é&r fardigstallt till dags dato. Koncernens avtal med kunder for forsaljningen av AMS-18sningar och VAD-produkter omfattar
generellt ett resultatatagande. Darmed har inte IFRS 15 haft ndgon paverkan for tidpunkterna for intaktsredovisning. Nar intakterna
for 2017 redovisas i enlighet med den nya IFRS 15, motsvarar intdkterna for 2017 tillampningen av tidigare standarder.
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Noter (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)

Arten av och paverkan fran férandringen till foljd av tillampningen av IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder (fortsattning)

Den nya standarden har varken nagon vésentlig paverkan pa resultatrakningen eller balansrakningen.

Tidigare redovisat Omréknat

vérde vérde

2017 2017 Foréndring
Koncernens resultatrakning TEUR TEUR TEUR
Forséljningsintakter 17 192,9 17 192,9 -
Kostnad for salda varor (10 566,9) (10 566,9) -
Nettoresultat 6 626,0 6 626,0 -
EBITA (2917,5) (2917,5) -
Resultat fore skatt (3 205,0) (3 205,0) -
Skatt 136,8 136,8 -
Arets resultat (3068,2) (3068,2) -

Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte tillampas
IFRS 16 Leasingavtal

Frdn och med den i januari 2019 kommer Cyberl AB att tillampa IFRS 16 Leasingavtal, som ersatter IAS 17 Leasing med
tillhérande tolkningar. IFRS 16 féreskriver principer for redovisning, vardering, klassificering och upplysning om leasingavtal
bade for leasetagare och leasegivare.

Tillampningen av IFRS 16 forvantas inte fi nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Den nya standarden kommer att f& den effekten att merparten av koncernens leasingavtal kommer att redovisas som tillgdngar med
nyttjanderdtt och leasingskulder vérderade till nuvérdet av framtida leasingbetalningar. I resultatrékningen kommer nedskrivningar
av tillgdngar med nyttjanderatt samt rantekostnaderna for leasingskulden att redovisas i stallet for att leasingbetalningarna redovisas
som en kostnad nar de uppkommer.

Den nya standarden kommer att vara beroende av ledningens beddmningar och uppskattningar av vissa variabler som har en direkt
paverkan pa de redovisade beloppen. Ett exempel ar antagandet om de diskonteringsrantor som ska anvéandas vid tillampningen av
leasingskulder samt motsvarande nyttjanderétt. Andra bedémningar som kan han en vasentlig paverkan pa de redovisade beloppen
ar sannolikheten for att anvanda alternativ for férlangning och avslutande i leasingavtalen. Bedémningen av att anvanda eller inte
anvanda alternativen for forlangning och avslutande paverkar leasingperioden for framtida leasingbetalningar som &r inkluderade
i varderingen av leasingskulderna och tillhdrande tillgdngar med nyttjanderétter.

Avtal eller delar av avtal, dar villkoren ger Cyber 1 ratten att kontrollera anvandningen av en identifierad tillgang for en viss tid i
utbyte mot kopeskilling, utgor leasingavtal och kommer darmed att redovisas som tillgdngar med nyttjanderatter och leasingskulder
i koncernens balansrékning.

Leasingavtal inom koncernen avser framst fastighetshyror, sésom hyra av kontorslokaler, lagerlokaler och lager. Fastighetsleasing
utgor cirka 90 procent av det totala vardet for leasingavtal i koncernen. Loptiden for fastighetsleasingavtal ar vanligtvis 3-5 ar,
exklusive beddmningar av sannolikheten for ett nyttjande av alternativ for forlangningar och avslutande. Koncernen har ocksa vissa
leasingavtal for maskiner, inventarier och fordon.

Vid varderingen av ingédende balanser for tillgdngar med nyttjanderatter i enlighet med IFRS 16 har Cyber 1 valt att tillampa
stodbestammelserna i IFRS 16 for kortfristiga leasingavtal (avtal med en loptid pa hogst 12 manader) och leasingavtal for vilka
den underliggande tillgdngen &r av 1agt varde. Koncernens leasingavtal av lagt vérde avser framst leasing av kontorsutrustning,
mobler, vattenautomater, kaffemaskiner samt IT-utrustning for individuell anvandning. Sadana leasingavtal kommer inte att
inkluderas i koncernens ingdende balans for leasingskulder och tillngrande tillgangar med nyttjanderatter, och kommer &ven
fortséttningsvis att redovisas som operationella leasingavtal dar leasingbetalningarna kostnadsfors i resultatrakningen nar de
uppkommer. Utbver dessa &r dven leasing av immateriella anlaggningstillgangar, sdsom mjukvara, licenser osv. exkluderade frén
IFRS 16.
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Noter(fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
IFRS 16 Leasingavtal (fortsattning)

Koncernens policy for att faststalla diskonteringsrantorna kommer att baseras péa de inkrementella laneréantorna for leasingavtal.
Den viktigaste parametern for att faststalla diskonteringsrantorna kommer att baseras pa typen av underliggande leasingavtal,
leasingperioden samt den ekonomiska miljo dar tillgdngen kommer att anvandas i verksamheten.

Overgang till IFRS 16

Cyber 1 har valt att tillampa den ackumulerade upphamtningsmetoden som 6vergang metod till IFRS 16 i enlighet med IFRS
16.C5(b), dar den ingdende balansen for en tillgdng med nyttjanderatt & samma som motsvarande leasingskuldvid 6vergéngen till
IFRS 16. Dessutom kommer tillgdngar med nyttjanderatter, dar det &r tillampligt, d4ven inkludera forutbetalda leasingkostnader
hanforliga till utnyttjandet av den underliggande tillgangen tillamplig pa perioder efter 6vergangsdatumet.

Den har 6vergangsmetoden kommer att tillampas pa alla typer av leasingavtal som ryms inom ramen for IFRS 16 och som ska
redovisas i balansrakningen. Den har dvergadngmetoden innebar att jamforbar finansiell information inte kommer att raknas om. |
stéllet kommer IFRS 16 att tillimpas pa de finansiellas rapporterna framat efter den 1 januari 2019. Vidare innebar denna
dvergangsmetod att for befintliga leasingavtal med en aterstaende I6ptid pa mer 4n 12 manader per datumet nar den nya standarden
trader i kraft, kommer dessa att redovisas som en leasingskuld vérderad till diskonterat nettonuvirde av de aterstdende framtida
leasingbetalningarna i enlighet med avtalet, med motsvarande nyttjanderatter som redovisas i balansrdkningen. Foljaktligen
kommer leasingavtal dar leasingperioden upphor inom 12 méanader fran datumet for den forsta tillampningen redovisas som
kortfristiga leasingavtal, dar leasingbetalningarna kostnadsfors nar de uppkommer i enlighet med stédbestdmmelserna i IFRS 16.
C10. Diskonteringsrantorna kommer att faststallas per datumet for 6vergangen, dvs. 1 januari 2019. Overgdngen till IFRS 15
forvantas inte fa ndgon paverkan som ska redovisas som en justering av ingdende balans for balanserade vinstmedel for
rakenskapsaret som inleds den 1 januari 2019.

Sammanfattning av finansiell paverkan

Koncernens redovisade tillgangar och skulder kommer att 6ka till foljd av redovisningen av tillgdngar med nyttjanderatter och
leasingskulder. Ingdende balanser for koncernens leverantdrsskulder och tillgdngar med nyttjanderatter per den 1 januari 2019
uppgar till 514 TEUR for bada. Vid beddmningen av varderingen av den ingdende balansen for koncernens leasingskulder var den
viktade genomsnittliga diskonteringsrantan som tillampades 6,3 procent och den genomsnittliga Ioptiden var 2,3 ar, inklusive
beddmningar av sannolikheten for et nyttjande av alternativ for forlangningar eller avslutande.

Cyber 1 har gjort beddmningen att den finansiella paverkan pa koncernen under 2019 forvantas minska nettoresultatet med cirka
14 TEUR framst hanforligt till hogre rantekostnader for leasingskulder, som mer &n motverkar minskade rérelsekostnader.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten beriknas paverkas negativt av avskrivningen av leasingskulder med cirka 32 TEUR,
men som motverkas av ett forbattrat kassaflode fran den Iépande verksamheten.

Koncernens EBITDA beraknas forbattras med cirka 189 TEUR under 2019, da leasingbetalningar redovisade som rérelsekostnader
nar de uppkommer under IAS 17 kommer att ersittas av avskrivningskostnader for tillgdngar med nyttjanderatter samt
rantekostnader for tillnérande leasingskulder. Koncernens nettoldneskuld beraknas 6ka med 514 TEUR nar leasingskulderna
klassificeras som finansiella skulder. Paverkan pa forhallandet nettoskuld/EBITA och andra nyckeltal berdknas vara forsumbar.

Avstamningar av ataganden i operationella leasingavtal

Till och med den 1 december 2018 redovisades koncernens leasingavtal som operationella leasingavtal i enlighet med IAS 17.
Per den 31 december 2018 uppgick totala framtida minimileasingbetalningar for icke uppsagningsbara operationella leasingavtal
till 455 TEUR (odiskonterat varde).

Skillnaden mellan leasingavtal som redovisas som operationella leasingavtal enligt 1AS 17 och leasingskulden enligt IFRS 16 per
den 1 januari 2019 avser framst undantag fran leasingbetalningar hanforliga till kortfristiga leasingavtal samt leasingavtal av 1agt
vérde. Vidare okar ocksa koncernens leasingskulder ytterligare av framtida leasingbetalningar for perioder som har inkluderats fran
beddmningen av att utnyttja alternativ om forlangning eller avslutande eller att inte utnyttja alternativet att avsluta avtalet. For mer
information, se nedan.
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Noter (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)

IFRS 16 Leasingavtal (fortsattning)

Avstamningar av dtaganden i operationella leasingavtal vs. ingaende balansposter avseende leasing enligt

IFRS 16

TEUR

Summa odiskonterade leasingskulder per den 31 december 2018 455
Minus kostnader for kortfristiga leasingavtal (14)
Minus kostnader for leasingavtal av lagt varde (6)
Justeringar hanforliga till sannolikheten for att utnyttja alternativ om férlangning/avslutande 44
Justeringar avseende prisférandringar i framtida leasingbetalningar 5
Summa odiskonterade leasingbetalningar enligt IFRS 16 att redovisa i balansrakningen per den 1 januari

2019 484
Diskonterad effekt pa leasingskulder 30
Ingdende balansposter avseende leasing enligt IFRS 16 per den 1 januari 2019 514

Cyberl gor beddmningen att IFRS 16 kommer att ha en vagt positiv effekt pA EBITA och en vagt negativ effekt pa finansiella
poster. Summa tillgdngar kommer att 6ka som ett resultat av en 6kning av anlaggningstillgdngar och nettoskuld.

1.4 Grund for konsolidering

Koncernens finansiella rapporter inkluderar moderbolaget och dess dotterféretag. De finansiella rapporterna fér moderbolaget och
dess dotterforetag som utgdr en del av koncernredovisningen avser samma period och uppréttas i enlighet med samma
redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen omfattar de finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretag fram till den 31 december 2018.
Koncernen tillampar forvarvsmetoden. Enligt denna ska resultaten for dotterbolag som har forvarvats eller avyttrats under aret inga
i koncernens resultatrakning fran och med forvarvsdatumet och fram till dess att de avyttras.

Dotterforetag ar foretag som kontrolleras av koncernen. Koncernen kontrollerar ett féretag nar koncernen ar exponerad for, eller har
ratt till, rorlig avkastning fran sin inblandning i foretaget samt har formaga att paverka avkastningen genom sitt inflytande. Potentiella
rostberattigade andelar som kan utnyttjas tas i beaktande nér koncernen bedémer huruvida den utévar kontroll. Férvarvsdatumet &r
dentidpunkt da kontrollen 6verfors till forvarvaren. Dotterbolagens finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fréan och
med det datum da kontrollen uppstéar och fram till dess att den upphor. Férluster som ar hanforliga till innehav utan bestimmande
inflytande i ett dotterbolag allokeras till innehavet utan bestdammande inflytande &ven om detta resulterar i ett underskott.

Koncerninterna saldon och transaktioner samt orealiserade intdkter och kostnader till f6ljd av koncerninterna transaktioner
elimineras. Orealiserade vinster som ar resultatet av transaktioner mellan koncernen och nérstdende bolag elimineras i proportion
till andelen i intresseforetaget. Orealiserade forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade vinster, men endast i en utstrackning
som det inte finns nagra tecken pa nedskrivningsbehov.
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Noter (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
Grund for konsolidering (fortséttning)

Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av alla foretagsforvarv och samgéaenden, oberoende av om egetkapitalinstrument
eller andra tillgéngar forvarvats. Den éverforda ersattningen i samband med forvérvet av ett dotterbolag utgérs av

e det verkliga vardet av de forvérvade tillgangarna,

e skulder till de tidigare dgarna,

e egna kapitalandelar som har emitterats av koncernen,

o verkligt varde av alla tillgangar eller skulder till foljd av en villkorad kopeskilling och
o verkligt varde av befintliga kapitaltillgdngar i dotterbolaget.

Identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser i ett foretagsforvarv vérderas med ndgra undantag
inledningsuvis till verkligt varde pa forvarvsdagen. Koncernen redovisar innehav utan bestammande inflytande i den forvarvade
rérelsen fran fall till fall antingen till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av de redovisade beloppen for den
forvarvade rorelsens identifierbara nettotillgangar. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors vartefter de uppstar.

e Det belopp med vilket den dverforda kopeskillingen,
e summan av samtliga minoritetsintressen i den férvarvade rérelsen och
e det verkliga vardet per forvarvsdagen av tidigare egetkapitalandelar i det forvarvade foretaget

overstiger det verkliga vérdet av de forvarvade identifierbara nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om dessa belopp &r
lagre an det verkliga vardet av de identifierbara nettotillgangarna i det forvarvade dotterbolaget redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen som ett forvarv till Iagt pris. Om betalningen av ndgon del av den kontanta kopeskillingen senarelaggs
diskonteras de belopp som ska betalas i framtiden till nuvardet per transaktionsdatumet. Den anvanda diskonteringsréntan ar
foretagets marginella upplaningsranta, som ar den ranta till vilken ett liknande 1an skulle kunna erhallas fran en oberoende
langivare pa jamforbara villkor.

Villkorade kdpeskillingar klassificeras antingen som eget kapital eller som en finansiell skuld. Belopp som klassificeras som
finansiella skulder omvdrderas senare till verkligt varde och forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Om ett
rorelseforvarv genomfors i flera steg omvarderas de eget kapitalinstrument som foretaget pa forvirvsdagen sedan tidigare
innehar till verkligt varde per denna dag. Vinster eller forluster till foljd av sddana omvéarderingar redovisas i resultatrakningen.

Innehav utan bestammande inflytande

I samband med forvéarv av mindre &n 100 procent, nér ett innehav med bestimmande inflytande forvarvas, faststalls innehav
utan bestammande inflytande antingen som en proportionerlig andel av verkligt varde av identifierbara nettotillgdngar
exklusive goodwill eller till verkligt vérde. Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolag redovisas separat i koncernens
eget kapital. Koncernens resultat och samtliga komponenter i dvrigt totalresultat &r hanforliga till moderbolagets aktiedgare
och till innehav utan bestdmmande inflytande. Forluster hanforliga till innehav utan bestdammande inflytande redovisas dven
om det leder till en negativ balans. Efterfoljande forvarv pa upp till 200 procent och avyttringar av andelar i i ett dotterforetag
som inte leder till en forlust av bestdmmande inflytande redovisas sin egetkapitaltransaktioner.

Omréakning av utlandska dotterforetag

Koncernbolagen uppréttar sina finansiella rapporter i sin funktionella valuta, dvs. den valuta som anvénds i den huvudsakliga
ekonomiska miljé dér de framst bedriver verksamhet. Dessa rapporter utgor grunden fér koncernredovisningen som upprattas
i euro, vilket & moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta. De utlandska dotterforetagens resultatrdkningar och
balansrakningar har omriknats, fran sin respektive funktionella valuta, till koncernens rapportvaluta. Samtliga poster i
resultatrakningarna har omraknats till genomsnittskursen for rapportperioden, medan tillgangar och skulder har omraknats till
balansdagens kurs. Omréakningsdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.

Viss langsiktig finansiering hanforlig till dotterforetagen, dar en reglering inte berdknas ske inom en 6verskadlig framtid,
betraktas som en 6kning av moderbolagets nettoinvesteringar i dotterféretagen. Med beaktande av skatteeffekter redovisas
valutakursvinster- och forluster i dvrigt totalresultat.
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1.5 Immateriella anlaggningstillgangar

Enimmateriell tillgdng ar en identifierbar icke-monetar tillgang som saknar fysisk substans. Immateriella anlaggningstillgangar
som identifieras och varderas separat fran goodwill fran rorelseforvarv kan omfatta varumarkesrelaterade, kundrelaterade,
avtalsrelaterade och/eller teknikrelaterade tillgangar. Vanliga marknadsforings- och kundrelaterade tillgangar ar varumarken
och kundrelationer. Kundkontrakt och kundrelationer ar hanférliga till kundlojalitet och kassaflédet som férvantas uppkomma
under dessa tillgangars aterstaende berdknade nyttjandetid. Kostnaden for den har typen av immateriella tillgangar utgérs av
deras verkliga véarde per forvarvsdatumet, berdknat i enlighet med etablerade varderingsmetoder.

Utvecklingskostnader redovisas endast som en immateriell tillgang om det ar tillrackligt sannolikt att utvecklingsprojektet
kommer att generera ekonomiska fordelar i framtiden och kostnaden for tillgdngen kan vérderas pa ett tillforlitligt satt.
Kostnaden for kapitaliserade utvecklingskostnader inkluderar endast kostnader som &r direkt hanforliga till
utvecklingsprojektet. Ovriga internt genererade immateriella anlaggningstillgdngar redovisas inte som tillgangar. | stallet
redovisas kostnaderna som en kostnad under den period ndr de uppkommer.

Separat forvarvade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for av- och nedskrivningar.

Samtliga immateriella anldggningstillgdngar skrivs av linjart under sina nyttjandeperioder och granskas per varje balansdag.
Auvskrivningen inleds fran och med det datum da de &r tillgangliga for anvandning. Vissa varumarken har obegransad livslangd
och skrivs inte alls av. Immateriella anlaggningstillgdngar med obegransade nyttjandeperioder och goodwill
nedskrivningstestas systematiskt per varje balansdag.

1.6 Rorelseforvarv och goodwill

Rorelseforvarv redovisas i enlighet med férvarvsmetoden. Nar ett rorelseférvarv uppkommer identifieras och varderas
bolagets tillgangar (inklusive icke-redovisadec immateriella anlaggningstillgangar) och skulder (inklusive
eventualforpliktelser och framtida omstruktureringskostnader) till verkligt vérde.

Om den kopeskilling som har betalats av koncernen &r storre dn verkligt varde pa de identifierade nettotillgangarna redovisas
skillnaden som koncernens goodwill. Goodwill varderas fortlépande till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
nedskrivningar. Eftersom det inte & mojligt att gora enskilda nedskrivningstester for goodwill, allokeras den till en eller flera
kassagenererande enheter, beroende pa hur goodwill 6vervakas for interna syften. Cyberl har allokerat goodwill till tre
kassagenererande enheter: Afrika, Mellantstern och Europa.

Goodwill skrivs inte av men prévas for eventuellt nedskrivningsbehov érligen. Se not 11 Goodwill och nedskrivningstest for
goodwill

1.7 Materiella anlaggningstillgangar och avskrivning

Materiella anlaggningstillgangar ar fysiska tillgdngar som anvands i koncernens verksamhet och har en berdknad
nyttjandeperiod pa over ett ar. Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde och skrivs av linjart
under sina uppskattade nyttjandeperioder. Vid redovisningen av materiella anlaggningstillgdngar beaktas ett eventuellt
restvérde nar det avdragsmassiga beloppet for tillgdngen faststélls. Avskrivning inleds nar tillgangen ar klar att borja anvandas.
Inga avskrivningar gors pa mark. Materiella anlaggningstillgangar tas bort fran balansrakningen vid avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véntas antingen fran forsaljning eller anvandning. Eventuella vinster eller forluster beraknas som
skillnaden mellan avkastningen fran forsaljningen och tillgdngens redovisade vérde. Vinsten eller forlusten redovisas i
resultatrakningen som ovriga kostnader eller 6vriga intakter under den rakenskapsperiod da tillgdngen avyttrades.

Restvarde, nyttjandeperiod och avskrivningstakt for en tillgang granskas per slutet av varje rakenskapsar och justeras vid behov
for efterfoljande perioder.

Vanliga kostnader for underhall och reparationer kostnadsfors vartefter de uppkommer. Kostnader hénforliga till vasentliga
fornyelser och forbattringar redovisas emellertid i balansrakningen och skrivs av under den underliggande tillgangens
aterstdende nyttjandeperiod.

Avskrivning kostnadsfors l6pande till resultatrdkningen under respektive nyttjandeperiod for varje post for en materiell
anlaggningstillgdng. De uppskattade nyttjandeperioderna &r:

® Forbattring av annans egendom >6ar
® Inventarier och dvrig liknande utrustning >3ar
Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvarde granskas per varje balansdag.

1.8 Nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Om Cyberl Group ser interna eller externa indikationer pa att vardet pa en tillgdng har minskat testas tillgangen for
nedskrivning. For goodwill och tillgdngar med obegransade nyttjandeperioder ska sadana nedskrivningstester utforas minst
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arligen, oavsett om det finns sdana belagg for nedskrivning eller inte. Om en tillgang inte kan testas separat 6verfors den till
en kassagenererande enhet till vilken identifierbara kassafldden kan allokeras.
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Nedskrivning av tillgangar (fortsattning)

En nedskrivning ska redovisas for en tillgang eller en grupp tillgangar (kassagenererande enheter) om det redovisade vardet ar
hégre &n atervinningsvardet. Atervinningsvardet ar det higre av nyttjandevérdet och realiserbart varde netto. Nedskrivningar
redovisas i redovisas i resultatrédkningen.

For samtliga tillgdngar utom goodwill och immateriella anldggningstillgangar med obegransad nyttjandetid gors en bedémning
per varje balansdag for att beddma om det finns en indikation pa att en tidigare nedskrivning, helt eller delvis, inte langre &r
rattfardigad. Om antagandet som ligger till grund for berdkningen av en tillgangs atervinningsvarde har forandrats okas verkligt
varde for tillgangen eller tillgangarna till dess atervinningsvarde. En sadan aterforing ska inte Gverstiga det varde som bolaget
skulle ha redovisat efter av- och nedskrivningar om nedskrivningen inte hade redovisats. Aterforingen redovisas i
resultatrdkningen sdvida inte tillgdngen redovisas till ett omraknat belopp i enlighet med en annan standard.

Goodwill allokeras till olika kassagenererande enheter. Om allokeringen av goodwill inte kan slutféras fore slutet pa det ar
under vilket forvarvet genomfardes bor da den initiala allokeringen genomforas fore slutet pa det rakenskapsar som foljer pa
det &r da forvarvet genomfordes. | ett sddant fall ska belopp héanforliga till icke-allokerad goodwill samt varfor de inte har
allokerats anges. Nedskrivning av goodwill och immateriella anlaggningstillgdngar med obegransade nyttjandeperioder
aterfors inte.

1.9 Moderbolagets investeringar

Moderbolagets investeringar i anldggningstillgdngar bestar av innehav i dotterforetagen och redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for vardeminskning.

1.10 Pensioner

Koncernen har endast avgiftshestdimda pensionsplaner. For avgiftshestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, kontraktuell eller frivillig grund. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser ndr avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader for den
period de avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning
av framtida betalningar férekommer. De pensionskostnader som redovisas i de finansiella rapporterna ar de avgifter som
koncernen har betalat under aret.

1.11 Redovisning av valutakurseffekter

Transaktioner noterade i en annan valuta &n koncernens funktionella valuta omréknas till kursen per transaktionsdagen.
Tillgdngar och skulder noterade i en annan valuta an koncernens funktionella valuta omraknas till balansdagskursen.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder noterade i en annan valuta &n koncernens funktionella valuta omréknas till balansdagskursen.
Valutakursvinster- och forluster hanforliga till rorelsefordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet. Valutakursdifferenser
hanforliga till finansiella tillgangar och skulder redovisas i finansiella kostnader i finansnettot. Per den 1 januari 2018 redovisas
valutakursdifferenser hanforliga till koncerninterna finansiella tillgéngar i Gvrigt totalresultat.

Valutakurs
Genomsnittlig kurs Kurs per balansdagen

Land Valuta 2018 2017 31 december 2018 31 december 2017

Dubai AED 4,337 4,149 4,203 4,400
Storbritannien GBP 0,885 0,876 0,898 0,888
Kenya KES 118,628 116,799 115,774 123,568
Sydafrika ZAR 15,595 15,040 16,458 14,817
USA UsD 1,181 1,130 1,144 1,198
Sverige SEK 10,254 9,637 10,213 9,839
Turkiet TRY 5,687 - 6,046 -
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°
1.12 Leasingavtal

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till den higste verkstillande
beslutsfattaren. Rorelsesegmenten ar Afrika, Mellandstern och Europa.

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiella eller operationella leasingavtal. Finansiell leasing
foreligger nér de finansiella riskerna och formanerna med dgandet i allt vasentligt har Gverforts till leasetagaren.

Tillgdngar som leasas under finansiella leasingavtal redovisas som anlaggningstillgdngar i balansrakningen och redovisas
initialt till det lagre av den leasade tillgangens verkliga varde och nuvardet av mininimileasingbetalningarna nar leasingavtalet
ingds. Atagandet att betala erlagga framtida leasingbetalningar redovisas som langfristiga och kortfristiga skulder. De leasade
tillgangarna skrivs av under nyttjandeperioden for tillgangen i fraga, medan leasingbetalningarna redovisas som rénta och
aterbetalning av skulden.

Leasingavtal dar leasegivaren i allt vasentligt behaller riskerna och férmanerna med adgandet Klassificeras som operationell
leasing. Betalningar for operationell leasing.

1.13 Klassificering och vérdering

Finansiella anlaggningstillgangar
Skuldinstrument: Klassificeringen av finansiella anlaggningstillgdngar som &r skuldinstrument baseras pa koncernens
affarsmodell for att forvalta tillgdngen och arten av kontraktuella kassafloden.

Instrumenten klassficeras enligt foljande:
e  upplupet anskaffningsvarde
e verkligt varde genom 6vrigt totalresultat, eller
e verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernens skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgdngar som klassificeras till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt vérde plus
transaktionskostnader. Kundfordringar och leasingfordringar redovisas initialt till fakturerat vérde. Efter den initiala
redovisningen varderas tillgdngen i enlighet med effektivrantemetoden. | enlighet med affarsmodellen halls tillgdngar som
klassificeras till upplupet anskaffningsvérde i syfte att inhdmta de kontrakstméssiga kassaflédena, vilka uteslutande utgérs av
betalningar av kapitalbeloppet samt ranta pa kapitalbeloppet. Tillgdngarna tacks in av en forlustreserv for forvintade
kreditforluster.

Derivat: Varderade till verkligt vérde via resultatrakningen. Koncernen tillampar inte sékringsredovisning.
Verkligt varde faststalls i enlighet med beskrivningen i not 18 Finansiella instrument och finansiell riskhantering.

Finansiella skulder

Finansiella skulder Klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag for derivat. Finansiella skulder som klassificeras
till upplupet anskaffningsvarde véarderas initialt till verkligt varde plus transaktionskostnader. Efter den initiala redovisningen
vérderas de till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden.

Jamforelsear i enlighet med IAS 39

Under jamforelsearet 2017 redovisades finansiella instrument i enlighet med IAS 39. | IAS 39 anvands andra
klassificeringskategorier &n i IFRS 9. Oavsett det resulterade klassificeringskategorier i enlighet med 1AS 39 i en motsvarande
redovisning till upplupet anskaffningsvarde, verkligt vérde via resultatrékningen eller verkligt vérde via 6vrigt totalresultat.

Vidare etablerades enligt IAS 39 en annan metod for att redovisa avsattningar for kreditforluster, dar avséttningen baserades
pé en modell for upplupna kreditforluster, till skillnad fran modellen etablerad i enlighet med IFRS 9, dar avséttningen baseras
p& en modell for forvantade kreditforluster. Vad koncernen anbelangar foreligger det inga andra skillnader mellan standarderna.
Overgangen fran 1AS 39 till IFRS 9 har inte haft ndgon vésentlig paverkan p& koncernen. Se not 15 Kundfordringar.

1.14 Kassa och banktillgodohavanden

Kassa och kortfristiga banktillgodohavanden i balansrakningen bestar av banktillgodohavanden, tillgangliga kontanta medel
och avistainlaning med ett forfallodatum hogst tre ménader fran forvarsdatumet. Kassa och banktillgodohavanden omfattas av
ett krav pa en forlustreserv for forvantade kreditforluster.
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1.15 Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder delas in i tva kategorier.

« Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen

— Finansiella skulder som innehas for handel

— Finansiella skulder som initialt véirderas till verkligt varde (’verkligt varde-alternativet™)
* Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vissa av koncernens forvarv omfattar tillaggskdpeskillingar. Dessa redovisas som finansiella skulden vérderade till verkligt
varde via resultatrakningen. Tillaggskopeskillingar har klassificerats pa niva 3 eftersom det inte finns nagra observerbara
marknadsdata att tillampa.

Fordndringar i vérdet pa finansiella skulder som virderas till verkligt virde (“verkligt védrde-alternativet”) och som ar
tillampliga pé forandringar i kreditrisken som ar forknippad med skulden ska redovisas i 6vrigt totalresultat.

Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvérde

Skulder redovisas initialt till verkligt varde minus eventuella transaktionskostnader. Under efterféljande perioder redovisas
dessa skulder till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneétaganden och 1an (provisionsavgifter) redovisas som transaktionskostnader och allokeras Gver
laneatagandets/lanets I6ptid i resultatrakningen, | de fall dar ingen noterad information/input &r tillganglig for att véardera
finansiella instrument till verkligt varde anvands véarderingsmetoder som kan vara mer eller mindre beroende av noterad
information/input.

I vissa fall anvéands varderingsmetoder baserade pa bolagets egna antaganden och uppskattningar. Verkligt vérde for finansiella
tillgdngar och skulder antas vara nominellt varde for dessa tillgangar och skulder med en I6ptid pa hogst ett ar. Verkligt varde
for finansiella skulder &r deras diskonterade kassafldden. Diskonteringen gors till den rdnta som &r tillgénglig fér koncernen
for liknande finansiella instrument.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas per handelsdagen, vilket ar det datum dé koncernen forbinder sig att
kopa eller sélja det finansiella instrumentet. Finansiella instrument tas bort fran redovisningen nér ratten att erhalla eller betala
kassafléden hanforliga till det finansiella instrumentet I6per ut eller har éverforts, eller koncernen uttryckligen har éverfort alla
risker, allokeringar och forpliktelser som hér samman med innehavet av den finansiella tillgéngen eller skulden.

Finansiella derivat och sékringsredovisning

Derivativa finansiella instrument vérderas initialt och fortsattningsvis till verkligt varde. Foérandringar i verkligt varde redovisas
via resultatrakningen sévida de inte utgér en del av en effektiv sakringsrelation och sakringsredovisning tillampas. Sa snart ett
derivatavtal har ingétts véljer koncernen att klassificera derivatet som en verkligtvaredesakring, en kassaflodessakring eller en
sékring av en nettoinvestering i utlandska verksamheter. Om det foreligger en verkligtvardesakring och kriterierna i 1AS 39 &r
uppfyllda redovisas forandringarna i verkligt véarde tillsammans med forandringarna i vardet pd den sakrade posten i
balansrakningen. Forandringar i vérdet pa derivat som utfor en del av en effektiv sakringsrelation redovisas som ovrigt
totalresultat. Den ackumulerade vardeforandringen for den har typen av derivat aterfors till resultatrakningen under samma
period som den sakrade posten paverkar resultatet.

Nar ett sakringsinstrument saljs, avslutas, regleras, aterkallas eller pd annat satt upphor att uppfylla kriterierna for
sékringsredovisning redovisas i resultatrékningen eventuella vinster eller forluster som har redovisats i 6vrigt totalresultat, och
som ytterst redovisas som en justering antingen av kostnader eller intdkter nar den planerade transaktionen eller det antagna
atagandet realiseras. Om en planerad transaktion eller antagen forpliktelse emellertid inte langre forvantas uppkomma dverfors
den ackumulerade vinsten eller forlusten som har redovisats i dvrigt totalresultat for perioden under vilken sakringen tillampas
omedelbart till resultatrékningen.

Cyber1 tillampar inte sakringsredovisning.
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar

Med undantag for finansiella tillgdngar som klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen ar koncernens finansiella
tillgdngar foremal for nedskrivning for forvantade kreditforluster. Darutéver omfattar nedskrivning dven kontraktstillgangar
som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Den forenklade nedskrivningsmetoden kan tillampas pa samtliga av
Cyber1:s finansiella tillgangar. 1 enlighet med IFRS 9 redovisas nedskrivningar framétriktat och en forlustreserv redovisas nar
det foreligger en exponering for kreditrisk, vanligtvis vid initial redovisning. Forvantade kreditférluster avspeglar nuvardet av
alla underskott i kassaflodena hanforliga till forvantade forluster, antingen for de narmaste 12 manaderna eller for den
forvantade aterstaende Ioptiden for det finansiella instrumentet, beroende pa typ av tillgang och potentiell kreditvardeminskning
efter initial redovisning.
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar (fortsattning)

Forvantade kreditforluster aterspeglar ett objektivt, sannolikhetsviktat resultat som beaktar flera olika scenarier baserade pa
rimliga och vélgrundade prognoser. Berédkningen av nedskrivningskraven for osékra fordringar, som &r de mest vasentliga
finansiella tillgdngarna som ar féremal for en forlustrisk, bestar av en kombination av en kollektiv och en enskild bedémning.
I den kollektiva beddmningen gérs en avsattning for forlustrisken for samtliga kundfordringar som ar mer 180 dagar férsenade.
For ovriga kundfordringar gérs en individuell bedomning av forlustrisken baserat pd kundens betalningsformaga och évriga
relevanta faktorer for enskilda kunder eller for den specifika marknad dér kunden bedriver verksamhet.

Per varje balansdag for Cyberl-koncernen en bedémning av huruvida det féreligger nagra objektiva omstandigheter som
indikerar att en finansiell tillgdng kan behova skrivas ned. Finansiella tillgdngar redovisas i balansrakningen till upplupet
anskaffningsvéarde, det vill sdga netto av bruttovdrde och forlustreserven. Forandringar i forlustreserven redovisas i
resultatrékningen.

1.16 Inkomstskatt

Aktuell skatt

Aktuella skattefordringar och skatteskulder for den aktuella perioden och foregéende perioder varderas till de belopp som
forvantas atervinnas fran eller betalas till respektive skattemyndighet. Koncernens aktuella skatt berdknas med tillampning av
de skattesatser och -lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Aktuell skatt hanforlig till poster som redovisas i eget kapital och i 6vrigt totalresultat redovisas i eget kapital och i dvrigt
totalresultat och inte i dvrigt totalresultat och inte i resultatrékningen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas per balansdagen i enlighet med balansrakningsmetoden for temporéra skillnader mellan
skattebaserna for tillgdngar och skulder och deras redovisade varden for redovisningssyften. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for samtliga beskattningsbara temporéara skillnader:

e utom nar den uppskjutna skatteskulden uppkommer som ett resultat av nedskrivning av goodwill eller nar en tillgéng
eller en skuld redovisas som en del av en transaktion som inte &r ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar den redovisade vinsten eller det beskattningshara resultatet, och

e  for avdragsgilla tempordra skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, med undantag for de fall dar
tidpunkten for aterforingen av de temporara skillnaderna kan kontrolleras och det &r sannolikt att de temporara
skillnaderna inte kommer att aterforas inom en 6verskadlig framtid.

En uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader, resultat 6verfort i ny rakning i den man det &r
sannolikt att det kommer att finnas ett beskattningsbart resultat mot vilket de uppskjutna temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Redovisade varden for uppskjutna skattefordringar granskas per varje balansdag och justeras i den man som det inte langre ar
sannolikt att en tillracklig beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att medge att hela eller delar av den uppskjutna
skattefordran kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder vdrderas till de skattesatser som galler for den period nér den fordran ska realiseras
eller skulden ska, baserat pa skattesatser (och -lagar) som har genomforts, eller i allt vasentligt genomforts, per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal ratt och ndr den uppskjutna skatteskulden och
skattefordran hanfor sig till samma enhet i koncernen och till samma skattemyndighet.

1.17 Redovishing av kassaflode

Likvida medel omfattar kassabehallning, likvid bankinlaning och andra likvida investeringar med en ursprungsloptid pa hogst
tre manader fran forvarvsdagen. Erhéllna och betalda likvida medel redovisas i kassaflodesanalysen. Kassaflode fran den
I6pande verksamheten redovisas i enlighet med den indirekta metoden.

1.18 Avsattning for forvantade kreditforluster pa kundfordringar

Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspris i enlighet med IFRS 15 och dérefter till upplupet anskaffningsvérde. En
forlustreserv for forvantade kreditforluster gors per varje balansdag till ett belopp som motsvarar de forvantade
kreditforlusterna for den aterstdende perioden. Beddmningen grundar sig pé Kriterier som visar om riskan har férandrats sedan
datumet for initial redovisning. Forlustreserven for forvantade kreditforluster redovisas i resultatrdkningen under dvriga
rorelsekostnader. Se not 15 Kundfordringar.

1.19 Uppskjutna skattefordringar

Uppskijuten skatt redovisas for temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden samt for resultat 6verfort i ny rdkning. En uppskjuten skattefordran redovisas endast i den man
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det ar sannolikt att den kan nyttjas mot en framtida vinst. | den handelse att det faktiska resultatet skiljer sig fran tillimpade
antaganden, eller ledningen justerar dessa antaganden i framtiden, kan vardet pa uppskjutna skattefordringar férandras.

Noter (fortsattning)
Redovisningsprinciper (fortsattning)

1.20 Intéktsredovisning baserad pa individuella bedémningar

Koncernen tillampar metoden for successiv vinstavrakning pa individuell basis for vasentliga kundkontrakt, vilket innebar
kontrakt med ett varde pa minst 100 TEUR och en I6ptid pd minst tre manader. Uppskattningen av totala kontraktskostnader
och intékter ar viktig for intktsredovisning och avsattningar for onerésa kontrakt, och resultatet av tillkommande fakturering
kan paverka resultatet.

Intakter och kostnader for forsaljningen av bolagets produkter och tjanster redovisas nar intaktsheloppet kan matas pa ett
tillforlitligt satt, nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att infldda till enheten, och nér vissa specifika
kriterier har uppnatts for var och en av bolagets verksamheter. Intakter fran tjanster redovisas generellt under de period déa
tjansterna tillhandahélls, baserat pa tjanster utforda fram till periodens slut som en andel av totala tjanster att utfora.

Intakter fran forsaljning av licenser och forsaljning av hardvara redovisas ndr kunden faktureras. Vid samma tidpunkt redovisas
en motsvarande forsaljningskostnad.

Radgivnings- och systemintegrationstjanster till fast pris betalas i relation till fardigstallandegraden per balansdagen (successiv
vinstavrékning). Ett uppdrags férdigstallandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter vid periodens slut jamfors med
beraknade totala utgifter. Nar utfallet av ett kontrakt inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den
utstrackning som motsvaras av de kontraktskostnader som sannolikt ar atervinningsbara. En forvantad forlust pé ett uppdrag
redovisas direkt som en kostnad.

Ovriga intakter
e Ranteintakter redovisas vartefter de intjanas.
e Utdelning redovisas nar ratten att erhélla utdelning har faststallts.

1.21 Finansiella intékter och kostnader

Finansiella kostnader bestdr av ranta att betala, finansiella avgifter pad andelar klassificerade som skulder och finansiella
leasingavtal redovisade i resultatrakningen med tillimpning av effektivréntemetoden, upph&vande av diskonteringen av
avsattningar samt valutakursforluster som redovisas i resultatrékningen (se redovisningsprincipen for utldndska valutor).
Lénekostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet, konstruktionen eller produktionen av en tillgdng som tar en betydande
tid att forbereda for anvandning kapitaliseras som en del av kostnaden for den tillgdngen. Finansieringskostnader bestar av
erhéllen ranta fran investerade medel, utdelningsintakter och valutakursvinster.

Ranteintakter och rantor att betala redovisas i resultatrédkningen vartefter de uppkommer, med hjalp av effektivrantemetoden.
Utdelningsintakter redovisas i resultatrakningen per det datum da enhetens ratt ett erhalla betalning har faststallts.
Valutakursvinster redovisas pa nettobasis.

2 Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna i enlighet med tillampliga redovisningsprinciper kravs det att styrelse och vd gor
vissa uppskattningar och antaganden som paverkat de redovisade vardena for tillgangar, skulder, intakter och kostnader. De
omréaden dar uppskattningar och antaganden ar av stor betydelse for koncernen och som de péverka de finansiella rapporterna
beskrivs nedan:

Viktig beddmning: Rorelseforvérv

Forvarv av dotterforetag eller verksamheter innefattar att poster i sval de forvarvade foretagens balansrakningar som poster
som inte har redovisats i de forvarvade foretagens balansrakningar, sdsom kundrelationer, ska varderas till verkligt varde. Olika
varderingsmetoder baserade pé ett antal antaganden anvands for att faststalla verkligt varde. Initial redovisning faststalls
provisoriskt och kan justeras i efterhand. Samtliga berakningar av forvarv avslutas senast ett ar efter att férvarvet har gjorts.

Samtliga betalningar for att forvarva ett dotterféretag eller en verksamhet redovisas till verkligt varde per forvarvdatumet,
inklusive skulder hanforliga till villkorade kopeskillingar. Den villkorade kdpeskillingen vérderas till verkligt varde under
efterfoljande perioder med omvarderingar via resultatrakningen.

Redovisningsstandarden IFRS kréver att styrelseledamdterna utformar redovisningsprinciper som ger fdretrade till
transaktionernas ekonomiska innehall snarare an deras legala form.
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En lista 6ver dotterforetag aterfinns i not 13 Koncernforetag.

Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

2. Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal (fortséttning)

Viktig bedémning: Skatt

Faststallande av inkomstskatt och uppskjuten skatt ndr det slutgiltiga faststallandet av skatten &r osakert kraver att ledningen
gor uppskattningar. Koncernen redovisar uppskjutna skattefordringar som r resultatet skatteforluster déverférda i ny rdkning
nar det ar sannolikt med en realisering av den relaterade skattetillgangen till foljd av beskattningsbara vinster. En uppskjuten
skattefordran redovisas emellertid alltid om den kan utnyttjas mot aktuella beskattningsbara temporara skillnader. Antagandena
gallande framtida beskattningsbara vinster baseras pa den aktuella affarsplanen och ytterligare uppskattningar som tillkommer
genom beaktande av osékerhetsfaktorer i den aktuella affarsplanen och ytterligare uppskattningar. Koncernen anvénder
uppskattningar for redovisning av skulder for forutsedda fragor i skatterevisioner baserat pa all tillgéanglig information vid tiden
for redovisningen.

Viktig bedémning: Fortlevnadsprincipen (Going Concern)

Koncernen bygger upp sin kapacitet och utokar sin strategiska bas, i synnerhet i Europa och region EMEA. Aven om
karnkassageneringen i de etablerade geografiska omradena &r stark kraver de nyetablerade enheterna kontant finansiering.
Dérmed &r koncernen beroende av stod fran sina befintliga och framtida aktiedgare och har tagit emot sadant kontantstod
under 2018 och aven efter det. Tidigare forvarv har ocksa finansierats genom den har mekanismen och samma forvantan
finns for de forvarv som redan har meddelats marknaden.

Ledningen &r fullt medveten om kassastallningen, med forvantningarna pa framtida tillvéxt och stod fran externa kallor for att
uppfylla de omedelbara behoven. Per balansdagen, daremot, sett till bolagets aktuella kassastélining och
kassaflédesprognoser for verksamheten, dr bolaget beroende av extern finansiering for att tdcka det aktuella glappet i
kassaflodet. Om bolaget inte kan anskaffa ytterligare extern finansiering eller fa verksamheten att véxa tillrackligt snabbt
finns dt en risk for att det uppkommer en bristande likviditet. Sammantaget innebér det att det finns vésentliga
osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till betydande tvivel pa att bolaget kan fortsatta enligt fortlevnadsprincipen (going
concern). Det kan i forsta hand paverka varderingen av goodwill pa koncernniva och andelar i dotterforetag pa
moderbolagsniva.

Viktig uppskattning: Nedskrivning av tillgangar

Koncernen granskar samtliga kassagenererande enheter arligen for att faststalla om det foreligger ndgra indikationer pa
nedskrivningar. Dar det finns en indikation pé ett nedskrivningsbehov gors en formell uppskattning av &tervinningsvardet, som
anses vara det hogre av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Dessa beddémningar kraver
anvandningen av uppskattningar och bedoémningar, sdsom diskonteringsrantor, framtida kapitalkrav samt prognostiserad
tillvaxt for varje enskild verksamhet. Verkligt vérde faststalls om det belopp som skulle erhallas fran forséljningen av tillgangen
i en affdrsméssig transaktion mellan kunniga och villiga parter.

Verkligt varde for varje enskild verksamhet faststélls generellt som nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden som
uppkommer fran den fortsatta anvandningen av tillgdngen, som omfattar uppskattningar sdsom kostnaden for framtida
expansionsplaner och en mojlig avyttring, med anvéndning av antaganden som en oberoende marknadsaktor kan ta i beaktande.
Kassafléden diskonteras till sitt nuvdrde med tillimpning av en diskonteringsrdnta fore skatt som avspeglar aktuella
marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och risker specifika for tillgdngen. Ledningen har gjort bedémningen att dess
kassagenererande enheter utgérs av en oberoende verksamhet, vilket ar den lagsta niva for vilken kassainfloden till stérsta
delen &r oberoende av dessa 6vriga tillgangar.

Ett nedskrivningstest gjordes for koncernens immateriella tillgéngar per den 31 december 2018. Den viktigaste andelen av
immateriella och anlaggningstillgangar avser verksamheterna i Afrika, mellanstern och Europa. | det syftet har en diskonterad
kassaflodesmodell anvants for en femarsperiod. Ett antal variabler simuleras i modellen. Bland de viktigaste antagandena finns
tillvéxt for EBITDA och nddvandig avkastning. Det grundldggande antagandet gallande tillvaxt for EBITDA &r 5 procent och
nodvandig avkastning ar 12 procent per &r. Resultatet av de grundlidggande antagandena ar att det inte krédvs ndgon nedskrivning
vid utgdngen av 2018.

Ett nedskrivningstest av vasentliga tillgangar gors ocksa pa moderbolagsniva. Nedskrivningstestet ar baserat pa samma modell
som ovan. Nettovardet pa prognostiserade kassafloden jamfors med bokférda vérden for andelar och 1an som tillhandahélls av
moderbolaget. Dar det foreligger ett nedskrivningsbehov, dvs. att det bokforda vérdet Overstiger nettonuvdrdet av det
prognostiserade kassafloden redovisas en avsattning for nedskrivningar vid arets slut. Det nedskrivningstest som gjordes per
den 31 december 2018 pd moderbolagsniva indikerade ett potentiellt fallissemang for det Ian som tillhandaholls. Moderbolaget
har berdknat 25 procent pa lanets viktade genomsnittliga kreditforluster och gjort en justering av nedskrivningar pa
332,5 TEUR. Se not 15 Kundfordringar.
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For de verksamheter i Europa som startade under 2018 kommer ett nedskrivningstest att genomforas per slutet av 2019 nér
verksamheterna har stabiliserats.
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Noter (fortsattning)
3 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker

3.1 Hantering av finansiella risker i Cyberl-koncernen

Cyberl &r exponerat for ett antal finansiella marknadsrisker som koncernen har ansvar for att hantera i enlighet med den
finanspolicy som har godkants av styrelsen. Det Gvergripande malet r att ha en kostnadseffektiv finansiering av koncernen.
De finansiella riskerna i koncernen hanteras framst i anslutning till koncernens funktionella valuta, som &r EUR. Paverkan fran
finansiella risker pa koncernens resultat hanteras genom veckovis vaxling av kontanta medel som inte &r i EUR till EUR och,
endast i begransad utstrdckning, genom anvéndning av finansiella instrument. Koncernens huvudsakliga riskexponeringar ar
finansieringsrisk, marknadsrisk, valutarisk, ranterisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Bokfort varde och verkligt varde for koncernens vasentliga tillgangar och skulder

Frén och med den 1 januari 2018 tillampar Cyberl IFRS 9, som innehaller nya principer for klassificering och vérdering av
finansiella tillgdngar, som bestams av den affarsmodell i vilken den finansiella tillgangen halls. Affarsmodellerna &r:

Halls till inkassering - varderas till upplupet anskaffningsvarde
I:Iélls till inkassering och férsaljning — véarderas till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat
Ovrigt — varderas till verkligt varde via resultatrakningen

I foljande tabeller visas 6vergéngen av klassificering och vardering av finansiella tillgdngar mellan 1AS 39 per balansdagen
den 31 december 2017 och ingdende balans enligt IFRS 9 par den 1 januari 2018, i enlighet med balansrakningen.
Klassificeringen av finansiella tillgdngar baseras pé varderingskategorin for IAS 39 och affarsmodellen for IFRS 9

gseffekter av redovisat varde och varde

TEUR I1AS 39 IFRS 9
Belopp vid arets utgéng 2017 Belopp vid arets ingdng 201
Poster varderade
till verkligt varo_le Kassaflodessakringar Laf‘ och Ovrigt  Kassaflodessakringar
via fordringar
Kategorier: resultatrakningen
Verkligt varde Verkligt varde
via Verkligt véarde via Upplupet via Verkligt véarde via

varderad till: resultatrakningen Ovrigt totalresultat  anskaffningsvéarde | resultatrdkningen dvrigt totalresultat
Kundfordringar - - 7102 - -
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - -
Ovriga
omsattningstillgdngar
och finansiella
fordringar - - - - -
Forutbetalda
kostnader och
upplupna intékter - - - - -
Likvida medel - - 265
Summa tillgangar - - 7367 - -

Cyberl anvéander féljande varderingstekniker i verkligtvardehierarkin for att faststélla verkligt véarde for de

instrumenten:

Niva 1 - Noterade priser (icke justerade) pa aktiva marknader
Nivé 2 - Andra indata an noterade priser som ingér i niva 1, som &r observerbara, antingen direkt eller indirekt.
Niva 3 - Indata som inte &r baserad pa observerbara marknadsdata.

Redovisningsprinciperna avseende finansiella skulder &r i allt vasentligt oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

finansiella

CYBERL har uppdaterat redovisningsprinciperna hanférliga till férvantade kreditforluster och har i enlighet med standarden
implementerat “modellen for forvintade kreditforluster”.
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Bokfort varde och verkligt varde pa koncernens vasentliga tillgangar och skulder (fortsattning):

Av tabellen nedan framgér redovisat varde och verkligt varde for finansiella instrument som tillimpar IFRS 9 per den
31 december 2018

Redovisat varde och verkligt varde

Finansiella
instrument Finansiella
varderade till tillgangar Kassaflodessakri Sum
verkligt virde  varderadetill  Ovriga ngar varderade Ovriga ma Uppskat
via upplupet finansie till verkligt varde fordring  bokfd tat
resultatraknin  anskaffningsv lla via dvrigt ar och rt verkligt
TEUR gen arde skulder totalresultat skulder  véarde varde
17
Kundfordringar - 17 849 849 17 849
Ovriga
omsattningstillga
ngar och
finansiella
fordringar - - - - 140 140 140
Likvida medel - 5924 - - - 5924 5924
Summa 23
tillgangar - 23773 - - 140 913 23913
Lanoch
upplaning 1013 604 1617 1630
Ovriga
kortfristiga
skulder - - - - 1524 1524 1524
Upplupna
kostnader och
forutbetalda
intakter - - - - 352 352 352
Leverantdrsskuld 19
er - - 19 118 - - 118 19118
22
Summa skulder - - 20131 - 2480 611 22 624

Av tabellen nedan framgar redovisat vérde och verkligt varde for finansiella instrument med tillampning av I1AS 39 per den
31 december 2017

Redovisat varde och verkligt varde

Poster
redovisade till Summ
verkligt varde Ovriga Ovriga a Uppskatt
via Lanoch finansiel fordring  bokfor at

resultatrdknin  fordring la Kassaflodessakrin ar och t verkligt
TEUR gen ar skulder gar skulder  vérde varde
Kundfordringar - 7102 - - - 7102 7102
Ovriga
omsattningstillgan
gar och finansiella
fordringar - - - - - - -
Likvida medel - 265 - - - 265 265
Summa
tillgdngar - 7 367 - - - 7 367 7 367
Lan och
upplaning - - 1600 - 1600 - 10
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Ovriga kortfristiga

skulder - - 207 207 207
Upplupna

kostnader och

forutbetalda

intakter - - 294 294 294
Leverantdrsskulde

r 6777 - - 6777 6777
Summa skulder 8 377 - 1099 7278 7288
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Noter (fortsattning)

Bokfort varde och verkligt varde pa koncernens vasentliga tillgangar och skulder (fortsattning):

FORDELNING PER NIVA VID VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

TEUR 31 december 2018 31 december 2017
Niva
Nivil Nivi2 Niva3 Summa Nivi1l Nivi2 3 Summa

FINANSIELLA TILLGANGAR

Finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde via resultatrakningen:

Derivatinstrument - sakringsredovisning = - - - - - -

Summa finansiella tillgingar = - - - - - -

FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder virderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Eventualférpliktelser - - 13 13 - - 10 10

Derivatinstrument - sakringsredovisning = - - - - - -

Summa finansiella Skulder - - 13 13 - - 10 10

Finansiella instrument, niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av tillgangliga
vérderingstekniker. Marknadsinformation anvénds nér den finns tillganglig. Anvandning av bolagsspecifik information
undviks nérhelst det &r mgjligt. Om all viktig indata som krédvs for vardering till verkligt vérde av ett instrument ar observerbar
ar instrumentet pa niva 2. Specifika varderingstekniker som anvands vid véarderingen av finansiella instrument inkluderar till
exempel noterade marknadspriser, verkligt varde for rdnteswappar, berédknat som nuvardet av uppskattade kassafldden baserat
pé en observerbar avkastning, verkligt varde pa valutaterminskontrakt som faststalls genom tillimpning av rantorna pé
valutavéxlingskontrakt per balansdagen.

Finansiella instrument, niva 3
Forandringen under &ret for finansiella instrument pa niva 3 avser eventualforpliktelser. Eventualforpliktelser varderas till

verkligt varde baserat pa tillganglig data, sdsom villkor som anges i kdpavtalet och aktuella bedémningar av det uppskattade
uppfyllandet av villkoren.

FORANDRINGAR I FINANSIELLA INSTRUMENT NIVA 3

Eventualférpliktelser 2018 2017
Ingdende balans 1 januari 10 0
Betalningar -10 -
Aterforingar - -
Omvarderingar 13 10

Omrakningsdifferenser - -

Utgdende balans per 31 december 13 10

Ingen Gverforing till eller fran niva 3 eller niva 2 har gjorts under fjarde kvartalet 2018. De redovisade beloppen betraktas som
rimliga uppskattningar for alla poster véarderade till bokfort varde i balansrakningen, férutom 1an och upplaning, da dessa belopp
har en lang loptid. Verkligt varde av lan och upplaning skiljer sig fran bokfort varde som en foljd av forandringar i
marknadsrantorna. Poster som inte vérderas till verkligt varde i balansrékningen vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

(a) Kundkreditrisk

Ledningens beddmning &r att det inte foreligger ndgon betydande koncentration av kreditrisk for ndgon enskild kund, motpart
eller geografiskt omrade for Cyberl.
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Noter (fortsattning)
3. Finansiella instrument (fortsattning)

3.1 Finansiella riskfaktorer, (a) Kreditrisk (fortsattning)

Koncernens exponering for kreditrisk per rapportperiodens slut baserat pa redovisade varden sésom de redovisas i rapporten
aver finansiell stallning for finansiella tillgangar i balansrakningen ar som féljer:

2018 2017

TEUR TEUR
Kundfordringar och dvriga fordringar (not 15) 17 848,6 71018
Likvida medel 5924,2 264,9

Kreditkoncentrationsrisken foreligger ocksd med avseende pad koncernens likvida medel, som forvaltas av ett ansett
finansinstitut som har hg kvalitetsstandard eller hég rankning.

Per den 31 december 2017 presterade bolagets kundfordringar och évriga fordringar fullt ut. Bolaget bedémer kreditkvaliteten
pa sina kundfordringar och ovriga fordringar utifrdn finansiell stallning, erfarenhet och Gvriga faktorer hénforliga till
géldendren.

Kreditriskens koncentration for kundfordringar till olika geografiska regioner per balansdagen var foljande:

2018 2017
TEUR TEUR
2801,9 4900,3
Afrika
3326,5 1986,6
Mellandstern och Férenade Arabemiraten
11,720,2 215,0
Europa
17 848,6 7101,8
Summa

Det foreligger ingen betydande koncentration av kreditrisken inom koncernen sdvida inget annat anges. Den maximala
exponeringen for kreditrisk hanforlig till finansiella tillgangar per balansdagen. Koncernen har etablerat rutiner for att minimera
risken for fallissemang fran leverantérer, inklusive kreditupplysningar som gérs innan en kund blir godkénd. Historiskt sett har
dessa rutiner visat sig vara effektiva i fraiga om att minimera nivan av nedskrivna och forfallna kundfordringar.

Kreditvardighet for finansiella tillgangar och nedskrivningar

Aldersfordelningen for kundfordringar per balansdagen var:

Brutto Nedskrivningar Brutto Nedskrivningar
2018 2018 2017 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
inte forfallna 6 810,1 - 32755 -
Forfallna 0-30 dagar 1726,6 - 2929,0 -
Forfallna 31-120 dagar 93119 - 897,2 -
Mer an 120 dagar 332,5 332.5 - -
Summa 181811 332,5 71018 -

En bedémning av &tervinningsbarheten for kundfordringar och 6vriga fordringar visar en nedskrivningsindikator pé
332,5 TEUR forsenade kundfordringar under &ret (2017: 0 EUR). Darfér uppgar verkligt varde for kundfordringar och évriga
fordringar per den 31 december 2018 till 17 656, 2.
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Noter (fortsattning)
3. Finansiella instrument (fortsattning)

3.1 Finansiella riskfaktorer, (a)Kreditrisk (fortsattning)

Forandringar i avsattningen for nedskrivning med avseende pa kundfordringar under

aret var som foljer:

2018 2017 2018 2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
Ingéende balans per den
1 januari - - - -
Redovisade
nedskrivningar 332,5 - - -
Aterférda nedskrivningar - - - -
Balans per den
31 december 3325 - - -

Avsiattning for forvantade forluster fran osékra fordringar
2018 2017

Ingdende varde - -
Forvarvade foretag - -
Forandringar i avsattningar under aret 332,5 -
Aterféring av tidigare avsattningar - -
Realiserade forluster pa tidigare reserverade kundfordringar - -
Valutakursdifferenser - -

Balans per den 31 december 332,55 -

Granskningen som genomfdrdes fére implementeringen av den nya standarden bekréftade att den nya standarden inte skulle
ha en vasentlig paverkan pé de finansiella rapporterna. Cyber Security 1 AB har didrmed inte genomfort nagon omvardering
som paverkade ingdende eget kapital for 2018.

Inga stallda sékerheter har erhallits for kundfordringarna.

Transaktionsexponering

Cyberl-koncernens policy for transaktionsexponering &r att minimera paverkan fran kortfristiga forandringar i valutakurserna
for andra valutor &n EUR genom att sékra transaktionsexponeringen fran fall till fall. Den framsta transaktionsexponeringen
uppkommer i EUR gentemot lokala valutor.

Transaktionsrisk och sakringar i de framsta valutorna

Cyber1 har utestiende séakringar for sin transaktionsexponering i SEK/EUR.

Séakringsredovisning tillampas inte.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

3. Finansiella instrument (fortsattning)

3.1 Finansiella riskfaktorer (fortsattning)

(b) Marknadsrisk
Valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida kommersiella transaktioner och redovisade tillgdngar och skulder noterade i en utlandsk
valuta som inte ar foretagets funktionella valuta. Koncernen patar sig exponeringar till effekterna av fluktuationer i de radande
valutakurserna i sin finansiella stallning och sina kassafloden. Valutarisk &r risken att resultatet och det egna kapitalet paverkas
av andrade vaxelkurser. For att minska sin valutaexponering anpassar bolaget i allménhet sina tillgdngar och skulder i form av
de belopp som beraknas inflyta fran kunder och leverantdrer av betalningstjanster samt de belopp som ska betalas till
leverantdrerna.

Valutaexponeringen netto vid slutet av rapportperioden presenteras nedan.

us
31 december 2018 GBP Dollar SEK TRY KES AED ZAR Summa
Kanslighet for

véxelkurs'andriniar TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Kundfordringar

31 december 2018
Kanslighet for
véxelkursandringar

Exponering i balansrakningen 36,9 17,0 451,0 6 410,6 165,7 33265 2 636,2 13 043,8
Absolut effekt om vaxelkursen
gentemot euron andras med -10% 3,7 1,7 451 641,1 16,6 332,6 263,6 1304,4
Absolut effekt om vaxelkursen
gentemot euron andras med -20 % 7,4 3,4 90,2 1282,1 33,1 665,3 527,2 2 608,8

Leverantorsskulder

31 december 2018

Kaénslighet for vaxelkursédndringar

Exponering i balansrakningen (353,6) (57,6) (758,5) (4859,9) (36,6) (3155,1) (4992) (14143,2)
Absolut effekt om véxelkursen

gentemot euron &ndras med -10% (35,4) (5,8) (75,9) (486,0) 3.7 (315,5) (492,2) (14143)
Absolut effekt om véxelkursen

gentemot euron andras med -20 % (70,7) (11,5) (151,7) (972,0) (7,3) (631,0) (984,4)  (2828,6)

Likvida medel

31 december 2018

Kaénslighet for véxelkursdndringar

Exponering i balansrakningen 21,2 3,4 0,0 831,4 47,6 781,6 3107,0 4792,1
Absolut effekt om vaxelkursen

gentemot euron andras med -10% 2,1 0,3 0,0 83,1 48 78,2 310,7 479,2
Absolut effekt om véxelkursen

gentemot euron andras med -20 % 4,2 0,7 0,0 166,3 9,5 156,3 621,4 958,4
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Noter (fortsattning)
3. Finansiella instrument (fortsattning)

3.1 Finansiella riskfaktorer, (b) Marknadsrisk(fortsattning)

Koncernen &r exponerad for valutarisk enligt féljande. Uppgifterna grundar sig pa de bokférda vardena av monetéra
finansiella instrument.

us
31 december 2018 GBP Dollar EUR SEK TRY KES AED ZAR  Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Likvida medel 21,2 34 1132,1 - 8314 47,6 781,6 3107,0 5924,2
Kundfordringar 36,9 17,0 4 804,7 451,0 6 410,6 165,7 33265 2636,2 178486
banklan med
sékerhet - - - - - - - - -

(1
Ovriga lan - - 630,2) - - - - - (1630,2)

(4 (4 €] (4 (19

Leverantdrsskulder ~ (353,6)  (57.6)  9744)  (7585) 8599)  (36,6)  1551)  922,0)  117,7)

us
31 december 2017  Sterling  Dollar Euro SEK TRY KES AED ZAR Total
€ € € € € € € € €
Likvida medel 58,9 0,1 21,6 - - 57,7 39,1 87,6 264,9
Kundfordringar 48,6 18,0 148,3 - - 305,7 1986,6 45945 71018
bankléan med
sékerhet - - - - - - - - -
(2
Ovriga lan - - 252,3) - - - - - (2252,3)
(1 (4
Leverantorsskulder (176,7)  (572,4) - (127,9)  558,4) 124,1) (6 777,0)
Exponering i (2
balansrakningen 259,1)  (5724) - 2355 467,3 558,0  (1662,6)
Valutakurs
Genomesnittlig ranta Utgaende rénta

31 december 31 december
Land Valuta 2018 2017 2018 2017
Dubai AED 4,337 4,149 4,203 4,400
Storbritannien GBP 0,885 0,876 0,898 0,888
Kenya KES 118,628 116,799 115,774 123,568
Sydafrika ZAR 15,595 15,040 16,458 14,817
USA UsD 1,181 1,130 1,144 1,198
Sverige SEK 10,254 9,637 10,213 9,839
Turkiet TRY 5,687 - 6,046 -
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3.1 Finansiella riskfaktorer, (b) Marknadsrisk(fortsattning)

PAVERKAN PA RORELSERESULTATET VID EN FORSVAGNING
PA 1 PROCENT

AV EUR, TEUR

31 december

Valuta 31 december 2018 2017

USD 1 1
SEK -10 -10
GBP 1 1
AED -4 -4
ZAR -16 -15
Andra valutor -119 -117
Turkiet -6 -

Koncernens nettoomséattning och bruttovinstmarginal per valuta for 2017/18 visas i foljande diagram.

NETTOOMSATTNING OCH BRUTTVINSTMARGINAL PER VALUTA

TEUR

25,000

20,000

15,000

10,000 .

5,000 [—
N /\

AED EUR GBP KES ZAR usD SEK TRY

(5,000)

Net sales 2018 Net sales 2017

e (Gr0SS profit margin 2018 === Gross profit margin 2017

Rénterisk

Raénterisk i kassaflodet &r risken att framtida kassafléden for ett finansiellt instrument kommer att fluktuera till foljd av
forandringar i marknadsrantorna. Eftersom bolaget inte har négra vasentliga rintebdrande tillgdngar med lang l6ptid ar
intdkterna och det l6pande kassaflodet i huvudsak oberoende av forandringar i marknadsrédntorna. Bolagets rénterisk i
kassaflodet harror fran de likvida medlen. Fram till balansdagen hade inte bolaget ndgon policy for sakring av ranterisken,
eftersom styrelsen inte ansdg att exponeringen for denna risk var betydande med tanke pé att dessa tillgangar &r kortfristiga.

Ledningen anser inte att resultatet skulle ha péverkats vésentligt om det hade skett rimligt mojliga forandringar i rantesatserna
pé balansdagen. Ranterisk i verkligt vérde ar risken att vérdet av ett finansiellt instrument kommer att fluktuera till foljd av

forandringar i marknadsrantorna. Bolaget ar inte exponerat for ndgon ranterisk i verkligt varde.
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3. Finansiella instrument (fortsattning)

3.1 Finansiella riskfaktorer (fortsattning)

(c) Likviditetsrisk

Bolaget exponeras for likviditetsrisk nar det galler uppfyllandet av framtida forpliktelser avseende dess finansiella skulder,
vilka framst omfattar skulder for avrdkningshantering och andra skulder. En forsiktig riskhantering innefattar att ha tillracklig
likviditet och kreditfaciliteter for att tillse att finansieringen racker till for att bolaget ska kunna fullgéra sina skyldigheter.

Bolaget hanterar denna risk genom att regelbundet dvervaka framtida kassafléden och férandringar av tillgénglig likviditet.
Ledningen informeras regelbundet om bolagets kassaflode.

Bolagets finansiella prognoser visar att dess finansiella resultat forvéintas forbattras under 6verskéadlig framtid s& att ett
nettokassainflode genereras efter rapportperiodens slut.

3.2 Kapitalriskhantering

Koncernens kapitalstruktur ska uppratthallas pa en niva som sékerstaller formagan att driva verksamheten framét for att
generera avkastning till andra intressenter, samtidigt som koncernen uppratthaller en optimal kapitalstruktur for att minska
kapitalkostnaderna.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen, om det godkanns av aktiedgarna och externa langivare nar
det &r l[ampligt, forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, minska aktiekapitalet for att mdjliggéra betalningar till
aktiedgarna, emittera nya aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna. Koncernen analyserar fortlopande forhallandet
mellan skulder och eget kapital samt férhallandet mellan skulder och eget kapital inklusive I&n fran aktiedgarna.

SOLIDITET
31 december

TEUR Not 31 december 2018 2017
Réntebérande skulder 1630 2252
Likvida medel och kortfristiga investeringar -5 909 -5 924
Nettoskuld -4 294 1987
Summa eget kapital 15 385 4 649
Summa kapital 11 091 6 636
Soliditet -0.28 0.43

Soliditeten var -0,29 jamfort med 0,43 foregaende rakenskapsar. Se not 3.3 for mer information om rantebarande skulder

3.3 Rantebarande skulder

Loptidsanalys: Finansiella skulder

2018 2017

>1ar<
TEUR <1ar 5ar Summa <14 >14r< 5ar Summa
Lan 1027 604 1630 1569 684 2 252
Finansiella leasingavtal - - - - - -
Leverantorsskulder 19 118 - 19118 6777 6777
Derivatinstrument — utfléde, brutto - - - - - -
Derivatinstrument — infléde, brutto - - - - - -
Ovriga skulder 1876 - 1876 501 501
Summa 22 022 604 22 624 8 847 684 9530

Samtliga belopp i valutor som inte & EUR omraknas till kursen balansdagskursen och réntebetalningar pa 1an med rérlig ranta
har berdknats till rantan per balansdagen. Viktad genomsnittlig ranta pa externa lan, inklusive marginaler och effekter av
réantesakringar, uppgick till 3,00 procent (3,50).
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4 Rorelseforvarv

Verkligt varde for tillgdngar och skulder identifierade per forvarvsdatumet presenteras nedan.

For forvarv av serviceforetag betalas inte endast en kopeskilling for foretagets nettotillgdngsvarde, utan &ven ett
Overskottsvarde, till exempel forvarvet av en ny kundrelation samt kunniga, valutbildade och erfarna medarbetare. Ett
serviceforetags medarbetare ar dess enskilt viktigaste vardeskapare, men de redovisas inte som en tillgdng i de forvéirvade
verksamheterna. Darmed representerar de den goodwill och de immateriella réttigheter som uppkommer i Cyberl-koncernen
tillsammans med de forvantade synergierna mellan befintliga och forvérvade enheter.

Den 1 januari 2018 redovisade Cyberl forvarven av 100 procent av Cognosec GmbH Austria, Intact och Credence Security
(UK) Ltd inom koncernens konsolidering.

Den 13 juni 2018 offentliggjordes ett avtal om att forvarva ITWAYS, ett ledande VAD-Iosningsforetag, hade slutforts.
ITWAYS marknadsfor och séljer VAD-produkter och -tjanster (Value Added Distribution /Systemintegration). Képeskillingen
for aktierna uppgick till 10 MEUR och dvertagandet av nettoskulden uppgick till cirka 5,44 MEUR. Forvarvet ar helt finansierat
pé helt skuldfri basis. Transaktionen, som var foremal for sedvanliga regulatoriska godkannande slutférdes den 13 juli 2018.

Genom dessa transaktioner dvertog Cyber 1 samtliga servicekontraktsintakter samt afférstjénster, vilket i praktiken kommer
att fora Cyber 1 ndrmare kunderna i dessa regioner.

I tabellen nedan visas forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder till verkligt vérde redovisade i koncernens balansrakning per
forvarvsdagen, inklusive goodwill, samt effekten fran forvarvet pa koncernens kassaflode:

Verkligt varde
(TEUR) redovisat i koncernen
Materiella anlaggningstillgangar 104
Immateriella 499
Léngfristiga fordringar och 6vriga anléaggningstillgéngar -
Inventarier 589
Kundfordringar och omsattningstillgangar 10 026
Summa likvida medel 1553
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 6 491
Uppskjuten skatteskuld 1096
Identifierbara finansiella tillgdngar och skulder,
netto 84
Negativ goodwill -1 268
Koncernen immateriella tillgdngar och
goodwill 6633
Summa erlagd kopeskilling 10 549
Minus forvarvade likvida medel 1553
Nettoeffekt pa koncernens likvida medel fran forvarv 8 996

Goodwill forknippad med forvérvet representerar mojligheten for Cyberl att bredda produktutbudet i linje med vér vision.
Ingen del av vardet for goodwill férvéntas vara skattemassigt avdragsgillt.

Forvarvskostnader avser framst konsultavgifter hanforliga till due diligence-processen. Forvarvskostnader redovisas i
resultatrakningen som administrationskostnader.

Inga eventualforpliktelser som uppkommer fran forvarv har identifierats.
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5 Segmentsinformation

De geografiska marknaderna for koncernens rérelsesegment visas nedan:
IFRS tillampas av samtliga segment och av koncernen som helhet

Forséljningsintakter per segment

2018 2017

2018 2017
De framsta geografiska Summa Summa
marknaderna VAD AMS segment VAD AMS segment
Intékter TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Afrika 9763 11 329 21093 6 141 5849 11 990
Forenade Arabemiraten 6,074 415 6 489 3843 623 4 465
Europa 14 607 1,761 16 368 33 705 738
Forsaljning till externa kunder 30 445 13 505 43 950 10016 7177 17 193
Tidpunkter for
intdktsredovisning
Varor and tjénster dverforda
vid en given tidpunkt 30 445 13 505 43 950 10016 7177 17 193
Summa intakter fran avtal
med kunder 30 445 13 505 43 950 10016 7177 17 193

| tabellerna nedan visas intékts- och resultatinformation fér koncernens rérelsesegment for 2018 respektive 2017:

2018 Rirelsesegment

Summa Koncernens
VAD AMS segments- Elimineringar intikter
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Extern kund 30868 13769 45231 (687) 43950
Mellan segmenten (423) (264) (687) 687 -
Summa intikter 30,445 13 505 43 950 - 43 950
Resultat
Segmentens bruttomarginal 6579 4 840 11419 21 11 440
2017 rorelsesegment
Summa Koncernens
Segment VAD AMS segment Elimineringar intdkter
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Extern kund 10 705 7651 18 356 (1163) 17 193
Mellan segmenten (689) (474) (1163) 1,163 -
Summa intikter 10,016 7177 17 193 - 17 193
Resultat
Segmentens bruttomarginal 3288 3338 6 626 - 6626
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Justeringar och elimineringar

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

Finansiella intakter, finansiella kostnader, skatt och verkligtvardevinster och -forluster pa vissa finansiella tillgangar och
skulder allokeras inte till enskilda segment da dessa hanteras pa en Gvergripande koncernbasis. Dessa ingar i justeringar och

elimineringar i segmentsinformationen.

Resultatavstimning

Segmentens resultat
Administrationskostnader

Finansiella intdkter

Finansiella kostnader
Vinst/(eliminering) mellan segmenten
Resultat fore skatt

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar per segment

2018 2017
11440 6626
(14 090) (9763)
634 16
(215) (84)
146 137

(2 085) (3 068)

2018 Afrika Mellandstern Europa Summa
Materiella anlaggningstillgangar per segment TEUR TEUR TEUR TEUR
Immateriella anlaggningstillgangar per
segment 40,7 26,0 138,8 205,5
Summa per segment 5398,1 941,8 67728 13112,7
5438,8 967,8 69116 13318,2

2017 Afrika Mellandstern Europa
Materiella anlaggningstillgangar per segment TEUR TEUR TEUR TEUR
Immateriella anlaggningstillgangar per
segment 123,1 31 6,6 132,8
Summa per segment 52101 941,8 52,3 6 204,2
5333,2 944,9 58,9 6 336,9
Avstamningar mellan EBITDA per segment och rérelseresultat per segment
2018 Afrika Mellandstern Europa Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR
EBITDA 192,5 278,7 (2365,9) (1894,7)
Icke kassaflodespaverkande poster: (58,9) (2,4) (191,2) (252,5)
Rdorelseresultat 133,6 276.3 (2557,1) (2147,2)
2017 Afrika Mellandstern Europa Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR
EBITDA 268,0 (692,7) (2537,6) (2962,3)
Icke kassaflodespaverkande poster: (76,7) (3,6) (172,1) (252,4)
Rorelseresultat 191,3 (696,3) (2709,7)  (3214,7)
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6 LoOner och 6vriga ersattningar

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

2018 2017
Summa ersattningar till féretagsledningen och évrig personal TEUR TEUR
Styrelsen, vd och nyckelpersoner 750,3 754,0
Ovriga 7599,7 5654,7
Koncernen 8 350,0 6408,7
Varav pensions- och lonebikostnader 699,6 537,0
2018 2017
Ersattning till styrelsen TEUR TEUR
Styrelsearvode 146,3 38,9
Konsulttjanster 8,6 107,7
Summa erséttning till styrelsen 154,9 146,6
2018 2017
Erséttning till vd och nyckelpersoner TEUR TEUR
Vd 265,7 275,5
Nyckelpersoner 329,7 3318
Summa erséttning till vd och nyckelpersoner 595,4 607,3
Erséttningen till vd bestod av 16n pa 157 TEUR (2017: 113 TEUR) samt bonus pd 96 TEUR (2017: 99 TEUR)
Som nyckelpersoner betraktas cheferna fér dotterbolagen i Afrika, Mellandstern och Europa.
Ersattningen bestod av 16n pa 330 TEUR (2017: 233 TEUR) samt bonusar pd 96 TEUR (2017: 99 TEUR).
Loner och dvriga ersattningar 2018 2017
Summa for moderbolaget och dotterbolagen TEUR TEUR
Moderbolaget 254,9 2423
Dotterforetag 8095,1 6 166,3
Koncernen 8 350,0 6 408,6
Styrelsearvode Lo6n Bonus Konsultarvode Summa
Styrelseledaméter Funktion SEK SEK SEK SEK SEK
Kobus Paulsen Ordférande 100 000 - - - 100 000
Lord David Blunkett Styrelseledamot 300 000 - - - 300 000
Patrick Boylan Styrelseledamot 200 000 - - - 200 000
Neira Jones Styrelseledamot 29 256 - - 8619 37875
Tidigare
styrelseledamot och
Daniel Holden CFO - - - - -
Lord Anthony St John
of Bletso Styrelseledamot 300 000 - - - 300 000
Daryn Stilwell Styrelseledamot 300 000 - - 300 000
Summa erséttning till styrelsen 1,229256 - - 8619 1237 875
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Not 6 — Loner och évriga ersattningar (fortsattning)

Loner till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare faststdlls av styrelsen. Lénenivaerna baseras pa
marknadsvillkor i forhallande till kvalifikationer och prestation. Utdver fast 16n kan den rérliga ersattningen omfattade en bonus
pa 100 procent av den fasta [onen. Det gar att avvika fran denna policy vid ersattningsutskottets uttryckliga medgivande.
Bonusresultatet baseras framst pa uppnaendet av de finansiella mélen.

Bolaget anvénder sig enbart av premiebaserade pensionslésningar for ledande befattningshavare. Dessa pensionslésningar
varierar mellan 3 procent och 8 procent av den fasta arliga l6nen.

Uppsagningstiden for befattningshavare ar pa mellan tre och sex manader. Verkstéllande direktoren har en uppsagningstid pa
tre manader och under den tiden utgér avgangsvederlag. | den handelse att anstallningen avslutas av bolaget ar uppsagningstiden
tre manader.

Ovriga férmaner &r bland annat tjanstebil, bilersattning och sjukforsakring.

Vd och tre 6vriga personer i koncernledningen har ratt att avsluta sina anstallningar med ratt ett erhalla avgangsvederlag i

enlighet med villkoren i sina enskilda anstallningsavtal om en stérre organisatorisk forandring skulle uppkomma som vésentligt
begrénsar deras stallning och/eller de inte erbjuds likvardiga anstéllningsvillkor.

Personal
Genomsnittligt antal anstéllda, inklusive tillfalliga medarbetare, i moderbolaget under 2018 var 6, och 188 i koncernen.
Motsvarade siffror under 2017 var 7 respektive 139. Okningen av medelantalet anstallda ar framst hanforligt till expansionen

av VAD-produkttjanster (value added distribution) i Storbritannien och Europa.

Koncernen medarbetare per region framgar av tabellen nedan:

2018 2017
Genomsnittligt antal anstéllda per Genomsnittligt (varav Genomsnittligt (varav
segment antal anstéllda mén, %) antal anstéllda méan, %)
Moderbolaget
CYBER1 6 67 7 100
Dotterforetag
Afrika 112 59 112 61
Mellandstern 20 27 15 88
Storbritannien och Europa 50 69 5 58
Summa 188 63 139 72
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Not 6 — Loner och dvriga ersattningar (fortsattning)

Konsfordelning

Genomsnittligt antal anstéllda i

heltidsekvivalenter Kvinnor
Moderbolaget 2
Dotterforetag

Afrika 39
Mellanéstern 4
Europa 24
Dotterforetag 67
Summa 69

*Moderbolaget hade inga anstéllda under 2018 eller 2017.

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

Ledaméter i moderbolagets styrelse samt en konsult utférde uppgifter for moderbolagets rékning.

Kdénsfordelning

Styrelsen och nyckelpersoner i ledningen
(genomsnitt heltidsekvivalenter)

Moderbolaget
Styrelsen

Vd och nyckelpersoner
Koncernen

Styrelsen

Vd och nyckelpersoner

Kvinnor

Ersattningar och évriga formaner till koncernledningen

2018 2017
Man Summa Kvinnor Man Summa
4 6 - 2 2
73 112 37 72 109
16 20 4 12 16
26 50 2 10 12
115 182 41 93 137
119 188 41 95 139
2018 2017
Man Summa Kvinnor Man Summa
6 7 9

1
5 6 7 9
4 5 2

Tillampning av principer for rorlig ersattning under 2018. For att kunna sakerstalla ett beaktande av aktieagarnas langsiktiga
intressen, for att stirka garden av medarbetare som stannar kvar genom den rorliga ersattningen och for att framja ett
aktieagande i bolaget i ledningsgrupp ("GMT”’) omfattar den rorliga ersattningen en kontant incitamentsdel och ett langsiktigt
aktieincitamentsprogram. Resultatperioden for de langsiktiga programmen ska vara mellan tre och fem ér.

e Den rorliga lonen avser periodiseringar som kostnadsfors till resultatrakningen under aret for kortsiktiga

incitamentsprogram.

e Ovriga erséttningar avser bland annat tjanstebilar, sjukforsakring, klubbmedlemskap.
e Redovisade pensionskostnader motsvarar tjanstekostnader for formansbestamda planer och avgifter avseende

avgiftsbestdmda pensionsplaner (exklusive I6neskatt)

e Under 2018 och 2017 har ingen intéktsrelaterad erséttning betalats till ledningsgruppen.
e Under 2018 och 2017 har inget avgangsvederlag betalats till ledningsgruppen.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

7 Revisions- och konsultarvoden

Koncern  Koncerne  Moderbo  Moderbol

en n laget aget
2018 2017 2018 2017
€000 €°000 €000 €°000
PwC
Arvode for koncernrevision och lagstadgad
revision 45,4 46,7 45,4 46,7
Arvode for revision utdver koncernrevision och
lagstadgad revision 28,6 53,9 28,6 53,9
Skatteradgivning - - - .
Redovisningsradgivning 22,2 23,7 22,2 23,7
Summa arvoden till PwC for revision och
rédgivning 96,2 124,3 96,2 124,3
Dotterforetagens revisorer
Arvode for lagstadgad revision 24,4 25,9
Andra revisionsarvoden utdver arvode for
lagstadgad revision 13,3 13,8
Summa arvoden for revision och radgivning 37,7 39,7
Summa arvoden for revision och radgivning
for Cognosec-koncernen 133,8 164,0

Revisionsuppdrag avser revisionen av arsredovisningen och de finansiella rapporterna och styrelsens férvaltning, samt 6vriga
revisionsuppdrag som avgors av bolagets revisorer.

8 Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
Avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar 151,3 182.8 182,8 182,8
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 101,3 83,4 - -
Summa avskrivningar och
nedskrivningar 252,6 266,2 182,8 182,8

Under éret skrevs 148,8 TEUR av for vardeminskning pa immateriella kundrelationstillgangar. Beloppet kostnadsférs mot
Immateriella tillgdngar i koncernen till det lagre verkliga vérdet efter omvardering. Detta har inkluderats under koncernens
”administrativa kostnader” (se not 10).
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Noter (fortsattning)

9 Inkomstskatt

Koncern Moderbol  Moderbol
en Koncernen aget aget

2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt som redovisas i resultatrakningen TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktuell skatt som redovisas i resultatrdkningen 342,2 136,8 - -
Summa aktuell skatt 342,2 136,8 - -
Uppskjuten skatt som redovisas i resultatrakningen
Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader i utlandsk juridisk
persons resultat 33,3 (136,8)
Summa uppskjuten skattekostnad/(skatteforman) 33,3 (136,8) - -
Tax hanforlig till tidigare &r 33,3 - - -
Summa skatt som redovisas i resultatrdkningen 342,2 - - -
Skatt som redovisas i eget kapital
Uppskijuten skatt pa kostnader for borsintroduktionen som redovisades i
eget kapital -
Skatt som redovisas i eget kapital
Skattekostnad som redovisas i resultatrakningen 342,2 - - -

Moderbolaget redovisar och betalar skatt pa beskattningsbar vinst som uppstar i de heldgda dotterféretagen i Dubai dé& dessa
bolag &r klassificerade som “utlandsk juridisk person” enligt Inkomstskattelagens 39a kap. 7a §.

Avstamning mellan skatten pa det redovisade resultatet till
koncernens aggregerade skattesats och skatten i

resultatrakningen Koncernen  Koncernen = Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forlust fore skatt (2 085,0) (3068,2) (1618,8) (855,5)

Moderbolaget: skattesats 22 % (2017: 22 %) (356,1) (188,2)

Koncernen: aggregerad* skattesats 30 % (2017: 30 %) (625,5) (920,5) - -

Skillnad mellan skatt till den aggregerade och den faktiska

skattesatsen 930,0 (479,0) - -

Skattemé&ssiga underskott som inte redovisas som uppskjutna

skattefordringar (646,7) 13994 188,2 188,2

Skattekostnad (342,2) - - -

*Den tillampliga skattesatsen &r den sammanlagda nationella skattesatsen for koncernens dotterforetag

Outnyttjade underskott for vilka inga uppskjutna skattefordringar har redovisats uppgar till 4 011 TEUR.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

10 Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar bestér av goodwill, kundrelationer och 6vriga immateriella tillgangar. Ovriga immateriella
anlaggningstillgdngar utgors framst av forvarvad teknologi. Avskrivning av immateriella tillgdngar redovisas i
resultatrakningen och allokeras till olika funktioner som tillampligt. Det finns inga immateriella tillgangar hanforliga till
tillverkningsprocesser eller liknande, och darmed allokeras inga avskrivningar till kostnad for salda varor.

Goodwill

Goodwill bestér av det positiva belopp varmed summan av (i) kostnader for andelar i dotterforetag, (ii) vardet av innehav utan
bestdmmande inflytande och (iii) verkligt vérde av tidigare innehavda egetkapitalintressen dverstiger verkligt varde for
koncernens andel av forvarvade identifierbara nettotillgangar vid forvarvet. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Goodwill nedskrivningstestas for nedskrivning arligen, eller oftare om det finns
indikationer pé att det kravs. Se dven avsnittet Nedskrivningar.

Kundrelationer och évriga immateriella anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar omfattar ocksd varumarket cyberl brand, teknologi, varumarken och kundrelationer. |
samband med forvarvet av sadana tillgdngar redovisas anskaffningsvardena som tillgangar, som skrivs av linjart dver
tillgdngarnas beraknade nyttjandeperioder.

Avskrivningsperioder:

Mjukvara och teknologi 5-10 ar
Varumarken 5-10 &r
Kundrelationer 14-20 ar

Nedskrivningar

Det redovisade beloppet for en avskriven tillgang testas for nedskrivning sa snart det finns indikationer pa att det redovisade
beloppet kanske inte &r &tervinningsbart. Om det féreligger nagra indikationer p& nedskrivning berdknas tillgangens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet bestr av det hdgre av tillgangens nyttjandevarde i verksamheten och vardet som skulle
kunna étervinnas om tillgangen séldes till en oberoende part, nettoforsaljningsvardet. Nyttjandevardet bestar av alla in- och
utgdende betalningar hanférliga till tillgangen under den period da den forvantas anvindas i verksamheten, plus realiserbart
virde netto i slutet av nyttjandeperioden. Om det beraknade &tervinningsvérdet ar lagre 4n det redovisade vérdet gors en
nedskrivning av tillgangens atervinningsvérde. En nedskrivning redovisad i tidigare perioder aterfors om anledningarna till
nedskrivningen inte langre foreligger. En aterféring kommer emellertid inte att vara hogre an det redovisade vérdet skulle ha
varit om ingen nedskrivning hade skett under tidigare perioder. Goodwill testas arligen fér nedskrivning dven om inga
indikationer foreligger. Bokfort varde for goodwill allokeras till kassagenererande enheter. Vid nedskrivningstester grupperas
tillgangarna i kassagenererande enheter och bedémningar gors utifrn dessa enheters framtida kassafloden. Nedskrivning av
goodwill aterfors aldrig. Samtliga nedskrivningar och eventuella aterforingar av dessa redovisas i resultatrakningen.

Uppskattningar och bedémningar

For koncernen dr de mest vésentliga uppskattningarna och antagandena hénforliga till nedskrivningstester av goodwill. Det
innebar att effekten pa de finansiella rapporterna kan vara véasentlig om de uppskattningar och bedémningar som gors skulle
visa sig avvika betydligt fran det faktiska resultatet. | samband med nedskrivningstester av goodwill jamfors det redovisade
vérdet med atervinningsvardet. Atervinningsvérdet faststalls genom det hégre av tillgangens nettoforsaljningsvérde och dess
nyttjandevarde. Det gar normalt inte att faststélla nettoférsaljningsvardet. Darfor jamfors vanligtvis nyttjandevardet med det
redovisade vdrdet. Darmed berdknas varje kassagenererande enhets nyttjandevarde vid beddémning av en eventuell
nedskrivning av goodwill. Berékningarna gors genom att diskontera framtida uppskattade kassafléden. For att kunna utféra
berakningarna gors ett antal beddmningar gallande framtida omstandigheter och uppskattningar av parametrar, exempelvis
tillvaxt och diskonteringsranta. Eventuella justeringar som gors av beddmningarna kan ha en vasentlig paverkan pa redovisat
varde for goodwill. Ett antagande om en lagre ranta skulle leda till ett lagre atervinningsvarde. En hogre diskonteringsranta
skulle ocksé leda till ett lagre &tervinningsvarde. Goodwill uppgick till 7 609, 4 TEUR (2017: 6 263 TEUR).

Under éret redovisade koncernen immateriella kundrelationstillgdngar uppgaende till 4 315 TEUR netto efter avskrivningar.

Goodwill visar en balans pa 7 609 TEUR under 2018, (2017: 6 512 TEUR), da inge nedskrivningar gjordes under nagon av
perioderna.
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Noter (fortsattning)

NOT 10 - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (fortsattning)

Koncernen Moderbolaget
Ovriga
immateriella
anlaggnings- Summa  Ovriga immateriella Summa
Goodwill Kundrelationer tillgdngar  koncern anldggningstillgdngar moderbolaget
Ackumulerade
anskaffningsvarden per
den 1 januari 2018 6 151,9 - 52,3 6204,1 52,3 52,3
Rorelseférvarv 14575 4 463,7 - 5921,2 - -
Omklassificeringar - - - - - -
Kop/kapitalisering - - 574,0 574,0 - -
Awvyttringar/utrangeringar - - - - -
Omrékningsdifferenser - - - - - -
Ackumulerade
anskaffningsvarden per
den 31 december 2018 7 609,4 4 463,7 626,3 12 699,3 52,3 52,3

Ackumulerade
avskrivningar per den 1
januari 2018 - - - = - -

Omklassificeringar - - = = - .

Awyttringar/utrangeringar - - - - = -
Arets avskrivningar - -148,8 -149,9 -298,7 -10,5 -10,5

Omrékningsdifferenser - - - = - -
Ackumulerade
avskrivningar per den

31 december 2018 - -148,8 -149,9 -298,7 -10,5 -10,5
Redovisat varde per
den 31 december 2018 7 609,4 43149 476,4 12 400,9 41,8 41,8

Ackumulerade
anskaffningsvarden per
den 1 januari 2017 61519 - - 61519 52,3 52,3

Rorelseforvarv - - - R _ .

Omklassificeringar - - - - - -
Kop/kapitalisering - - 52.3 52.3 - -
Avyttringar/utrangeringar - - - - - -

Omrakningsdifferenser - - - - - -
Ackumulerade

anskaffningsvarden per

den 31 december 2017 61519 - 52,3 62041 52,3 52,3

Ackumulerade
avskrivningar per den 1
januari 2017 - - - - - -

Omklassificeringar - - - - - -

Avyttringar/utrangeringar - - - - - -

Avrets avskrivningar - - - - - -

Omrakningsdifferenser - - - - - -
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Ackumulerade
avskrivningar per den
31 december 2017 - - - - - -

Redovisat varde per
den 31 december 2017 61519 - 52,3 62041 52,3 52,3

Ovriga immateriella tillgéngar avser framst teknologi som forvarvas genom rorelseforvary, samt évriga kapitaliserade
kostnader som mjukvara och varumarkeslicenser.

Noter (fortsattning)

11 Nedskrivningstest av goodwill

Goodwill nedskrivningstestas arligen for att sakerstalla att det bokférda vardet for var och en av koncernens kassagenererande
enheter inte & hogre an atervinningsvardet. Koncernens kassagenererande enheter motsvarar de geografiska regionerna, som
ocksa utgér koncernens rorelsesegment. Det bokférda vardet motsvarar sysselsatt kapital och atervinningsvardet for varje
kassagenererande enhet och faststalls utifran varje enhets nyttjandevarde. Allokeringen av goodwill till de kassagenerande
enheterna (rérelsesegmenten) visas i féljande tabell.

Goodwill per segment

TEUR 31 december 2017 31 december 2017
Afrika 5398,1 5210,1
Mellandstern 941,8 941,8
Europa 1269,5 -
Summa 7609,4 6151,9

Koncernen férvarvade foljande dotterforetag i tabellen nedan. De forvarvade foretagen ar aktiva inom cybersékerhetsbranschen
som mjukvaruaterforsaljare och distributorer och ar leverantérer av 6vergripande cybersikerhetslosningar. Forvarven ligger i
linje med Cyberl AB-koncernens dvergripande strategi.

Dynamics Professional Intact
Slutlig Recovery Credence  Credence  Technologies Credence  Software
forvarvsanalys Services SA (UAE) Ltd UK (PTY) ITWAY'S Summa
% of shares acquired 74% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Value acquired assets 24437 328,8 20239 678,4 1231 190,2 11 457,3 17 2454
Value acquired
liabilities -1960,0 -311,2 -1900,2 -476,4 -56,1 -143,2 -8059,8  -12906,9

Value of acquired

Net Assets 483,7 17,6 123,7 202,0 67,0 47,0 33974
Adjustment Fair

Value of Assets and

Liabilities -1022,4 -37,2 -261,5 -427,0 -81,7 - 1159,0
Purchase

consideration

(Allocated based on

Fair Value of net

Assets 3162,5 107,2 804,0 1286,4 275,0 235,0 10 000,0 15870,1
Add in of NCI NA -129,3 - - - - - - -129,3
Intangible: Customer

relationships 4 463,7 4 463,7
Goodwill 35719 126,8 941,8 15114 289,7 188,0 979,8

7609,4

Goodwill redovisad fran detta forvarv uppgar till 7 609 TEUR och ar hanforligt till arbetsstyrkan och lénsamheten i den
forvarvade verksamheten.

Koncernen redovisar innehavet utan bestdmmande inflytande, Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd, till verkligt varde, och
dérmed &r det redovisade vérdet for innehav utan bestdmmande inflytande dess proportionerliga del av de forvarvade
realiserbara tillgdngarna netto. Se not 1.4 for koncernens redovisningsprinciper for rorelseforvarv.
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Noter (fortsattning)

Not 11 Nedskrivningstest (fortsattning)

Tabellen nedan visar en sammanfattning av erlagd kopeskilling for forvarv samt verkligt varde for forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder.

Képeskilling Koncernen
2018

Képeskilling TEUR
Verkligt varde for innehav utan bestdmmande inflytande -129,3
Kontant kdpeskilling 3908,2
Icke-kontant kopeskilling 11 962,0
Summa kopeskilling 15 740,9
Minus summa nettotillgangar 43385
Justeringar av verkligt varde pa tillgangar och skulder -670,7
Immateriella anlaggningstillgdngar: Kundrelationer 4 463,7
Goodwill 7609,4

Goodwill visar en balans pa 7 609, 4 TEUR under 2017 och 6 151,9 f6r 2017, da inga nedskrivningar gjordes under ndgon av
perioderna.

Inget av redovisad goodwill kommer att vara avdragsgillt inom ramen for bolagsskatten.

Nedskrivningstest av goodwill

Redovisad goodwill har en obegransad nyttjandeperiod och ledningen testar darmed goodwill arligen for nedskrivning eller
narhelst tecken pa& nedskrivningsbehov uppkommer.

Atervinningsvérdet fér goodwillmed en obegrénsad nyttjandeperiod har beraknats utifrén det nyttjandefarde som ledningen
forvantar sig att realisera. Nyttjandevérdet har beraknats baserat pa framtida forvantade kassafloden som kommer att genereras
under femarsperioden 2019-2023. Framtida forvantade kassafloden identifierades enligt foljande:

e 2019: Fria kassafloden beskrivs narmare i 2018 ars Affarsplan som har godkénts av bolagets styrelse.
e 2019-2023: Fria kassafloden baserade pa en antagen arlig tillvaxt om 20 procent fran 2019 ars niva.
e Slutligt varde efter 2013 med en uppskattad tillvaxttakt pa 2 procent

Den antagna tillvaxttakten for perioden 2019-2023 Gverstiger inte den langsiktiga tillvaxttakten for de marknader dar
verksamheterna bedrivs. Vasentliga bedémningar grundar sig pa ledningens erfarenhet.

Vésentliga bedémningar vid faststallande av nyttjandevérde for goodwill

Férenade
2018-12-31 Afrika Arabemiraten Europa
Growth rate 2019-2023 5% 5% 5%
WACC 12.4% 10.4% 12.3%
2017-12-31
Okningstakt 2018-2023 20 % 20 % ET
Genomesnittlig vagd 11,5% 11,5% ET

kapitalkostnad

Nyttjandevérdet for varje enhet hidmtas fran diskonterade kassafloden, baserat pd uppskattade framtida kassafloden.
Uppskattningarna baseras pa aktuella finansiella uppgifter och en forvantat framtida utveckling i upp till fem ar. Antaganden
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gallande forsaljningsnivaer, forsiljningspriser, rorelsekostnader och produktmix utgér grunden for uppskattad framtida tillvaxt
och utveckling av marginalerna. Antaganden om volymer grundar sig pa historiska resultat, hogsta ledningens forvantningar
p& marknadsutvecklingen och forvintad global marknadstillvixt. Antaganden om priser baserar sig pa kortfristiga
marknadstrender och inflationsprognoser. Marginalutvecklingen baseras pa aktuella marginalnivaer och produktmixen justerad
for forvantade prisandringar oh mojliga forandringar i produktmixen. For perioder upp till fem ar har ett forsiktigt antagande
om 5 procent (2017: 20 procent) gjorts vid extrapoleringen av forvantade framtida kassafléden, som anses ligga inom ramen
for den forvantade branschtillvixten. Kassaflodena har diskonterats med hjalp av en rinta fore skatt pa 11,5 procent
(2017:11,5 procent). Réantan motsvarar koncernens aktuella genomsnittliga vigda kapitalkostnad (WACC) och baseras pa
aktuella marknadsbedémningar. Nedskrivningstester gars arligen, efter att budget och prognostiserade affarsplaner har
faststallts av hogsta ledningen. Testerna for 2018 (2017) visade att det inte férelag ndgon nedskrivning.

Noter (fortsattning)

Not 11 Nedskrivningstest (fortsattning)

Allokering av goodwill till

kassagenererande enheter 2018-12-31 2017-12-31
Afrika 5398 5210
Forenade Arabemiraten 942 942
Europa 1269 -
Summa 7609 6 152

Kanslighetsanalyser har gjorts med avseende pa diskonetringsrantan (risk) och langsiktig tillvaxt med en allman nedgang i
tillvaxttakten efter fem ar pa 2 procentenheter (2) (vilket innebér ett antagande om noll tillvaxt) och en allmén 6kning av den
genomsnittliga vagda kapitalkostnaden om 2 procentenheter (2017:2). Kénslighetsanalyserna visade inga indikationer pa
nedskrivning; varken en 6kning av genomsnittlig vagd kapitalkostnad om 14,5 procent eller en minskning av tillvaxttakten for
fria kassafloden till 1 procent for perioden 2019-2023 skulle i sig vara tillrackligt for att ge upphov till en nedskrivning av
goodwill.

Utdver det rliga nedskrivningtestet testas goodwill s& snart det finns indikationer p& nedskrivning.

12 Materiella anlaggningstillgangar

2018 2017
Materiella anlaggningstillgangar €000 €000
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 450,3 57
Kop/investeringar 173,9 394
Anskaffningsvarde vid arets slut 624,2 451
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -317,5 -234
Arets avskrivningar -101,2 -83
Utgaende ackumulerade avskrivningar -418,7 -317
Bokfort varde netto vid periodens slut 205,5 133

Auvskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar har inkluderats i administrationskostnader i resultatrakningen och uppgar
till 101,2 TEUR (2017: 83 TEUR). Inga lanekostnader har kapitaliserats under 2018 eller under 2017.
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13 Investeringar i dotterforetag
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Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017
TEUR TEUR
Ingdende balans per 1 januari 2017 40749 3798,9
Forvarv 10 549,2 -
Nedskrivningar av investeringar (366,0) (182,8)
Investeringar i dotterforetag - 458,8
Utgdende balans 31 december 2018 14 258,2 4074,9
Moderbolaget har foljande stamaktiekapital i koncernens innehav listade nedan:
Redovisad  Redovisad
balans balans
% av % av per 31 per 31
Cognosec AB Organisation aktiern  roster december  december
Dotterforetag snummer Séate a na 2018 2017
Cognosec Ltd 224746800 Storbritannien 100 % 100 % 20710 20710
Cognosec GmbH Germany 768/K/2016 Tyskland 100 % 100 % 213,0 213,0
Cognosec Nordic AB 559062-3228 Sverige 100 % 100 % - -
Credence Security JLT JLT 4874 Forenade 100 % 100 % 204,8 204,8
Forenade
Cognosec DMCC DMCC 40384 Arabemiraten, 100 % 100 % - -
Professional Technologies Ltd NO.C 81571 Kenya 100 % 100 % 308,6 308,6
Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd ~ 1997/019520/07  Sydafrika 74 % 74 % 12484 12484
Credence Security (Pty) Ltd 1999/009285/07  Sydafrika 100% 100 % 29,1 29,1
Cognosec GmbH Austria FN3697951 Osterrike 100 % 100 % 39,2 -
Intact Software Dist. (Pty) Ltd 2011/103356/07  Sydafrika 100% 100 % 2750 -
Credence Security Ltd 6821858 Storbritannien 100 % 100 % 235,0 -
Itway Hellas S.L.A 004012101000 Grekland 100 % 100 % 5000,0 -
ItwayTurkyie Ltd 663346 Turkiet 100 % 100 % 5000,0 -
Summa 14 258,2 4074,9

Den framsta aktiviteten for samtliga dotterforetag ar att marknadsfora och sélja 16sningar for att 6ka sakerheten pa internet

samt att silja produkter och tjanster inom detta omrade.

Nedskrivningstest
Investeringar i dotterforetag vérderas i moderbolagets finansiella rapporter till anskaffningsvarde. Om det finns en indikation
pé nedskrivning berdknas tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hdgre av verkligt varde och nyttjandevarde.

Det redovisade vardet for investeringar i dotterforetaget uppgar till 14 258 TEUR per den 31 december 2018 (4 075 TEUR per
den 31 december 2018).

Koncernen har realiserat en férlust om 366 TEUR under 2018 i enlighet med budget och plan. Férvantningarna for de ndrmaste
aren gar mot att generera en omséattning pa éver 229,79 MEUR under 2023, med stéd av den starka underliggande marknaden.
Cyberl har som mal en bruttomarginal pa éver 35 procent pa medellang sikt.

Koncernens verksamhet bedrivs framst i Dynamics Recovery Services (DRS) med ett bokfdrt varde om 1 248 TEUR per den
31 december 2018, och i mindre skala i Cognosec GmbH Tyskland med ett bokfort varde om -150 TEUR per den 31 december
2018. Under 2018 etablerade koncernen nya dotterforetag i Turkiet, Grekland, Osterrike, Sydafrika och Storbritannien. Cyberl
Group AB:s enda verksamhet ar att inneha aktier i dotterféretag och narstdende bolag samt borsnoteringen pa Nasdaq First
North Premier.
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Noter (fortsattning)

Not 12 Investeringar i dotterforetag (fortsattning)

Grundat pa vardet for Cyberl Group AB pa Nasdaq First North Premier i Stockholm bedomer ledningen att det finns tillrackligt
med utrymme mellan dotterforetagens atervinningsvarde och bokforda vérde per den 31 december 2018.

Vidare har ledningen forberett nedskrivningstester for samtliga dotterforetag som finns listade nedan baserat p& modellen for
diskonterade kassafléden som éterspeglar de finansiella malen for den narmaste fem arsperioden, marknadsrapporter om
framtida tillvaxt samt tekniktrender. Ledningen anvander en femarsperiod for att aterspegla den langsiktiga metoden avseende
kundernas kopbeslut. Kassafloden for femarsperioden extrapoleras med en uppskattad tillvixttakt p& 5 procent (2017:
20 procent).

Nedskrivningstesterna visar att det finns ett betydande utrymme mellan atervinningsvarde och bokforda varden for andelarna i
dotterforetagen per den 31 december 2018.

Resultat 195 -172 99 -31 333 -44 -357 -718 -31 -59 516

Eget
kapital -
DCF 22 893 2 388 242 836 3177 -150 1947 1705 53 6697 16 403

Andel av 100
aktier 74 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % % 100 %

Bokfort
vérde 1248 29 275 309 205 213 39,6 2071 235 5000 5000

Redovisat

varde av

eget

kapital

2018 22 893 2 388 242 836 3177 -150 1947 1705 53 6697 16 403

Redovisat

varde av

eget

kapital

2017 20561 3912 - 1493 3912 - - - - - -
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14 Varulager

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

Varulagret vérderas enligt ”fOrst in, forst ut”-principen till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Interna
vinster som uppkommer fran leveranser mellan koncernbolagen elimineras vid konsolidering.

VARULAGER

Koncernen
TEUR 31 december 2017
Sandningar och komponenter 775,3 -
Varor under tillverkning - -
Férdiga varor - -
Summa 775,3 -

Nedskrivningar av varulagret under aret uppgick till noll EUR (2017: noll). I resultatrakningen redovisas detta som kostnader

for salda varor.

Det skedde inga nedskrivningar under 2018 och 2017.

15 Kundfordringar och évriga fordringar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
Galdenérer 181811 7101,8 451,0 82,3
Forutbetalda leverantorsfakturor - - - -
Forutbetalda leasinghyror - - - -
Skattefordran 143,4 236,2 - -
Belopp som &gs av koncernbolag - - 31755 1556,1
Ovriga fordringar - - - -
Minus  avséttning  for  nedskrivning av
kundfordringar (332,5) - (332,5) 1556,1
Nettosumma 17 992,0 7338,0 3294,0 1638,4
Forandringar i koncernens avsattning for nedskrivning av kundfordringar &r som foljer:
Avsattning for kundfordringar
2018 2017
Bokfort varde vid arets bérjan - -
Avséttning for forluster under aret 3325 -
Aterstallning - -
Nedskrivning - -
Bokfort varde vid arets slut 3325 -

Per december 2018 var kundfordringar om 9 311,9 5 TEUR (2017: 897,2) férsenade och 333 TEUR hade skrivits ner.

Aldersférdelningen for kundfordringar &r som foljer:
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Not 15 Kundfordringar och évriga fordringar (fortséttning)

Aldersanalys fér kundfordringar
Kortfristiga

Forsenade < 31 dagar
Forsenade 31-90 dagar
Forsenade > 90 dagar

Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
Organisationsnummer 556135-4811

2018 2017

6 810,2 32755
1726,5 2929,0
93119 897,2
332,5 -
181811 71018

De éterstdende kundfordringarna och Gvriga fordringarna innehaller inga nedskrivna tillgangar eftersom de inte ar forsenade.
Baserat pa kredithistorien for dessa ovriga klasser forvantas dessa belopp inkomma nér de forfaller. Koncernen har ingen

sakerhet i forhallande till dessa fordringar.

Kundfordringar halls normalt i inhemska valutor, som har en obetydlig paverkan pa valutarisken. Avsattningarna for
kundfordringar avser framst osdkra kundfordringar dar det finns en potentiell risk for att de inte kan inhdmtas. Kreditriskerna
for koncernens kundfordringar bedéms vara laga. For mer information Se not 18 Finansiella instrument och finansiella risker.

16 Kortfristiga skulder

Koncernen

2018

TEUR

Galdenérer 19117,7
Aktuella skatteskulder 1524,1
Ovriga skulder 1982,6
Ovriga upplupna kostnader -
Belopp att betala till koncernbolag -
226244

Koncernen
2017
TEUR
6777,1
207,3

2 546,2

9530,6

Moderbolaget
2018

TEUR

758,5

991,4

13272

3077,1

Moderbolaget
2017

TEUR

572,4

47,1

1568,7

459,8

2648,0

Kortfristiga skulder redovisas till bokfort vérde, vilket &r deras verkliga vérde.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

17 Innehav utan bestammande inflytande

Nedanstaende finansiella information i sammandrag fér Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd har upprittats i enlighet med
IFRS. Informationen avser belopp fore eliminering av koncerninterna transaktioner. Cyberl AB &ger 74 % av aktiekapitalet
och innehar 74 % av rostratterna i det sydafrikanska dotterbolaget Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd. Innehavet utan
bestdmmande inflytande i Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd &r 26 % och &gs av EMM Share Trust. Stiftelsen har ratt till
en proportionerlig andel av eventuell utdelning. Ingen utdelning betalades under 2018 och 2017 till innehavet utan
bestdammande inflytande avseende Cyberl AB:s forvarv av Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd.

EMM Share Trusts innehav utan bestdmmande inflytande sékerstéller att Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd efterlever
South African Broad-Based Black Economic Empowerment Act (52/2003).

2018 2017
TEUR TEUR
Omséttning 18 724,7 10 756,1
Resultat 184,2 8,9
Vinst hanforlig till innehav utan bestammande inflytande 47,9 2,3
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 184,2 8,9
Summa totalresultat hédnforligt till innehav utan 479 2,3
bestdmmande inflytande
Omséttningstillgangar 5695,4 4850,1
Anlaggningstillgangar 42,9 90,2
Kortfristiga skulder (4 710,9) (4 261,1)
Langfristiga skulder - -
Nettotillgangar 1027,4 679,2
Nettotillgdngar hanforliga till innehav utan bestammande 196,7 148,8
inflytande
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande Noll Noll

under aret

18 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker

Hantering av finansiella i Cyberl-koncernen

Till foljd av verksamhetens art &r koncernen exponerad for diverse finansiella risker, déaribland fluktuationer i utldndska valutor,
ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisker. Koncernen hanterar riskerna centralt och foljer de riktlinjer som har godkants av
styrelsen. Koncernen engagerar sig inte aktivt i spekulationer om finansiella risker.

Kreditrisker
Kreditrisk ar risken for att en motpart inte fullgér sina dtaganden i enlighet med ett finansiellt instrument eller avtal vilket leder

till en ekonomisk forlust. Koncernen ar exponerad for kreditrisk genom sin I6pande verksamhet som framst avser pagéende
avtalsenligt arbete, kundfordringar och 6vriga fordringar, och fran sin finansiella verksamhet, daribland avistainlaning i banker
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och finansinstitut, valutakurstransaktioner och &évriga finansiella instrument. Maximal exponering motsvarar det redovisade
beloppet. For forsaljning av produkter erhélls en forskottsbetalning fran kunden.

Noter (fortsattning)

Not 18 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker (fortséattning)

Fram till den 1 januari 2018 gjordes nedskrivningar for att tacka forluster. Detta gjordes baserat p& en bedémning av huruvida
en objektiv bedémning hade gjorts for det enskilda beloppet som fordran avsag eller om en portfolj hade minskat i varde.
Objektiva indikatorer baserades pa historiska erfarenheter av forluster.

Den 1 januari 2018 implementerade koncernen IFRS 9, som medger en bedémning av nedskrivningsbehov av finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde, inklusive kundfordringar och kontraktsarbete, i enlighet med den
forenklade modellen for forvantade kreditforluster. Modellen innebdr att den forvantade forlusten under tillgdngens
nyttjandeperiod redovisas direkt i resultatrékningen och évervakas l6pande i enlighet med koncernens riskhanteringspolicy
fram till realiseringen. Nedskrivning beréknas baserat pa forvantade kreditforlustnivaer som anges individuellt, fordelat per
geografisk placering. Forlustnivaer berdknas utifran historiska data. Denna data baseras pa den forvantade forlusten under
kundfordringens totala 16ptid, korrigerat for uppskattningar av effekterna av forvantade fordndringar i relevanta parametrar,
exempelvis finansiell utveckling, politiska risker osv. pa marknaden i fraga.

Koncernen beddmer riskerna for forluster fortlopande och vid behov gérs nedskrivningar i enlighet med koncernens riktlinjer.
Overskjutande likvida medel placeras i banker med ett kreditbetyg pa A eller hégre. | nuldget genereras en vésentlig del av
koncernens omsattning och intakter fran kunderna. Det finns en risk for att kunderna inte lagger nagra order eller pa annat satt
uppfyller sina respektive forpliktelser till exempel p& grund av brist pa finansiella resurser eller andra omstandigheter som ar
utom koncernens kontroll. Om koncernen skulle forlora affarer fran alla eller nagra av sina storsta kunder kan det ha en negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat i framtiden. En kunds kreditvardighet bedéms genom ett
omfattade kreditvarderingskort, och enskilda kreditlimiter definieras i enlighet med denna bedémning. Utestaende
kundfordringar 6vervakas regelbundet och eventuella leveranser till stérre kunder tdcks normalt in av kreditbrev eller andra
former av kreditforsékringar.

Koncernens kunder ar bade offentliga och privata foretag. Kundfordringar uppgick totalt till 17 848,6 TEUR (2017: 7 101,8
TEUR) per den 31 december 2018.

En nedskrivningsanalys genomfors per varje balansdag. Ledningen beddmer kreditrisk i relation till den enskilda kunden, och
tar i beaktande huruvida det &r offentliga kunder som beddéms ha lagre kreditrisk &n industrikunder. Utdver de dkade riskerna
som omnamns i not 3 utvarderar koncernen koncentrationen av risker med avseende pa kundfordringar som Iag, da kunderna
finns i ett flertal olika jurisdiktioner. Koncernens verksamhet bedrivs pa de globala marknaderna och eldningen skiljer inte
mellan kundernas geografiska kopplingar i beddmningen av kreditvéardigheten. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen ar verkligt varde for varije klass av finansiella tillgangar som presenteras i not 15.

Valutarisker

Koncernens forsaljning, kostnad for salda varor och kostnader uppkommer framst i ZAR, AED, KES, USD, TRY, GBP eller
SEK. Koncernen har transaktioner i andra valutor, men exponeringen i dessa valutor &r inte vasentlig. Det forekommer ingen
valutasdkring for transaktioner i utlandska valutor.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 16 procent i dotterforetagen med ZAR kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 420,6 TEUR.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 6 procent i dotterféretagen med TRY kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 153,4 TEUR.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 4 procent i dotterféretagen med AED kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 116,9. TEUR.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 10 procent i dotterforetagen med SEK kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 276,5 TEUR.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 1 procent i dotterforetagen med GBP kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 23,8 TEUR.

e  Enforandring i valutakurserna med +/- 1 procent i dotterforetagen med USD kommer att fa en effekt pa resultat
och eget kapital fore skatt med 31,8 TEUR.

Rénterisk
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Koncernens 1an l6per med rérlig ranta. En forandring i rantenivaerna kommer att fa en begransad effekt pa resultat eller eget
kapital.

« En foriindring i valutakurserna med +/- 1 procent kommer att fa en effekt pa resultat och eget kapital fore skatt med 16,2
TEUR.

Noter (fortsattning)

Not 18 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker (fortsattning)

Likviditetsrisk

Finansiering och tillracklig likviditet &r grundlaggande faktorer i en verksamhet som expanderar och hanteringen av bada ar en
integrerad del av koncernens fortlopande budget- och prognosprocess. For att sdkerstalla fokus pa en hantering riskerna
hanforliga till finansiering och likviditet hanterar och 6vervakar koncernen finansiering och likviditet och sakerstaller tillgang
till den nédvandiga likviditeten genom hantering av kontanta medel och lanefaciliteter.

Genom att standigt uppratthalla kontanttillgangar eller icke-utnyttjade kreditfaciliteter sakerstéiller koncernen att man har en
sund betalningskapacitet som minskar likviditetsrisken. Betalningskapacitet, dvs. kontanta medel fran kapitalet 6kar, och
likvida medel och icke-utnyttjade kreditfaciliteter uppgick per den 31 december 2018 till 5 924,2 (264,9 TEUR under 2017).

Koncernens 6vriga finansiering bestar av ett kvittningslan frén potentiella aktieagare. Lanet I6per med rérlig ranta 3,3 procent

per &r och 3,0 procent per ar per den 31 december 2018. Lanet kan lésas in av koncernen till kvotvarde och omfattas av klausuler
om forandrad kontroll och éverféring av tillgangar.

Koncernen

31 december 2018
Lan fran kreditinstitut - - - -
Ovriga lén 1012,7 603,5 1616,2 1630,2
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 20994,2 - 20 994,2 20994,2
22 006,9 603,5 226104 22 624,4

31 december 2017
Lan fran kreditinstitut 1 600,0 642,6 22426 22523
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 72783 - 72783 72783
8878,3 642,6 9520,9 9 530,6

Verkligt varde for kvittningslanet anses motsvara dess verkliga varde (niva 3 i verkligtvardehierarkin). Leverantorsskuldernas
verkliga véarde bedéms motsvara deras bokférda vérden.

Analysen grundar sig pé alla odiskonterade kassafloden, inklusive uppskattade rantebetalningar och férvéantade aterbetalningar
av lanet. Uppskattningarna av rantan baseras pa aktuella marknadsvillkor.

Betalningsforpliktelserna forvantas regleras genom kassainfloden frén den lépande verksamheten och genom avkastning fran
kapitaltillskott.
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Not 18 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker (fortsattning)

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde

via
resultatrédkning

en som innehas  Lan och Finansiell Verkligt

for handel fordringa a skulder Redovisat vérde niva 1
TEUR r TEUR TEUR varde TEUR TEUR

31 december 2018

Kundfordringar och dvriga

fordringar - 17 988,6 - 17988,6 17 988,6 -
Séljbara vardepapper - - - - - -
Likvida medel - 5924,2 - 5924,2 59242 -
Summa tillgangar - 23912,8 - 23912,8 23912,8 -

Kreditinstitut - - - - - R

Ovriga lan - - 1630,2 1630,2 1630,2 -
Leverantdrsskulder - - 19117,7 19117,7 19117,7 -
Ovriga skulder - - 15241 15241 1524,1 -
Forskottsbetalningar - - 352,4 352,4 352,4 -
Summa skulder - - 22 624,4 22 624,4 22 624,4 -
31 december 2017

Kundfordringar och dvriga

fordringar - 7571,7 - 7571,7 7571,7 -
Saljbara vardepapper - - - - - -
Likvida medel - 264,9 - 264,9 264,9 -
Summa tillgangar - 7 842,6 - 7 842,6 7 842,6 -

‘sulpeR

Kreditinstitut och dvriga 1an - - 2252,3 2252,3 2252,3 -
Leverantorsskulder - - 6 777,0 6 777,0 6 777,0 -
Ovriga skulder - - 207,3 207,3 207,3 -
Forskottsbetalningar - - 294,0 294,0 294,0 -
Summa skulder - - 9530,6 9530,6 9530,6 -
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Verkligt varde for 1an frén kreditinstitut och 6vriga lan bedoms motsvara det totala redovisade vérdet, da dessa poster baseras
pé& marknadsrantor.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av vérderingstekniker.
Marknadsdata anvands i s stor utstrackning som méjligt nar sédan data finns tillganglig. Om samtliga véasentliga indata som
kravs for verkligtvardevarderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Noter (fortsattning)

Not 18 Finansiella instrument och hantering av finansiella risker (fortséattning)

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder (fortsattning)

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrumentet i niva 3.

Tabellen ovan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin
gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

e Noterade priser (icke justerade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e Indata utdver noterade priser som ingér i niva 1, som &r observerbara for tillgdngen eller skulden antingen direkt
eller indirekt i form av noterade priser eller indirekt, dvs. hamtade frén noterade priser (niva 2).

e Indata for tillgdngen eller skulden som inte ar baserad pa observerbara marknadsdata (icke observerbar indata)
(niva 3)

Undre 2018 skedde inga dvergangar mellan nivaerna.

19 Aktiekapital

Per den 31 december 2018 bestod Cyberl AB:s registrerade aktiekapital av 292,2 miljoner aktier (2017: 257,2 miljoner
aktier) och uppgick till 782 TSEK (2017: 686 TSEK). Cyberl AB aktier ar noterade i EUR.

For att underlatta en analys av férandringen i antalet emitterade aktier och aktiekapitalet bade for 2017 och 2018 redovisas
aktiekapitalet i de finansiella rapporterna tillvalutakursen per den 31 december 2018, som uppgick till 10,21 SEK per EUR
(2017:9,84). Per den 31 december 2018 var kvotvardet per aktie 0,0018 SEK (2017: 0,0025) eller 0,0002618 EUR (2017:
0,000278).

Varje aktie medfor en rost.

Aktiekapitalet som anges i de finansiella rapporterna var registrerat per den 31 december 2018 respektive 2017.

Forandring i antal Antal emitterade Nominelit

emitterade aktier aktier varde SEK

Aktier emitterade per den 1 januari 2015 - 250000 1
Aktiesplit 1:1000 23 april 2015 249750000 250000000 0.0010
Kvittningsemission av aktier 23 april 2015 362000000 612000000 0.0010
Omvénd split 2:1 23 april 2015 (306000000) 306000000 0.0020
Omvand split 10:8 23 april 2015 (61200000) 244300000 0.0025
Riktad aktieemission 7 december 2015 2800000 247600000 0.0025
Borsnotering 22 juni 2016 9579 500 257 179 500 0.0025
Aktier emitterade per den 31 december 2016 - 257 179 500 0.0025
Aktier emitterade per den 1 januari 2017 - 257 179 500 0.0025
Aktier emitterade per den 31 december 2017 - 257 179 500 0.0025
Riktad aktieemission 11 januari 2018 1 474 000 258 653 500 0.0027
Kvittningsemission av aktier 9 mars 2018 3638 243 262 291 743 0.0027
Riktad aktieemission 13 juli 2018 16 666 666 278 958 400 0.0018

Sidan 59 av 68



‘ [ Cyber 1 (Cyber Security 1 AB) Arsredovisning for 2018
— Organisationsnummer 556135-4811

Privattplacering nyemission 23 oktober 2018 13 277 097 292 235 506 0.0018
Aktier emitterade per den 31 december 2018 - 292 235 506 0.0018
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20 Resultat per aktie

2018 2017
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (TEUR) (2 475) (3071)
Viktat genomsnittligt antal emitterade aktier (tusental) 273 959 256 475
Resultat per aktie fore utspadning (euro per aktie) (0.0090) (0.0120)

Koncernen har inga potentiella stamaktier som ger upphov till utspadningseffekt. Saledes &r resultatet per aktie efter utspadning
detsamma som fore utspadning.
Vinst per aktie

Cyberl AB betalde ingen utdelning under 2018 eller 2017.

21 Eget kapital
Mal, policyer och processer for kapitalférvaltning

Styrelsen for Cyber Security 1 AB har fasteststéllt att mot bakgrund av de goda och stabila utsikterna for verksamheten &r den
finansiella policy att koncernen ska strava efter att uppratthalla en nettoskuld som inte 6verstiger tre géanger EBITA.
Overskjutande medel ska aterforas till aktieagarna genom utdelning och &terkop av aktier.

Aktiekapital

Samtliga aktier tillhér samma klass och medfor samma rostrétt. Alla aktier ar fullt betalda. Samtliga aktier medfér samma rétt
till koncernens tillgdngar och vinster. Det finns inga begransningar gallande aktiernas 6verforbarhet enligt lag eller i enlighet
med bolagsordningen.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital avser eget kapital som har skjutits till fran dgarna och inkluderar dverskottsfonder.
Enligt 4 kap. 2 § ARL ér inte sddana fonder tillgangliga for distribution.

Sékringsreserv

Sakringsreserven avser ackumulerade vinster och forluster som uppkommer fran forandringar i verkligt vérde for
kassaflodessakringar hanforliga till sakringar av valutakursfluktuationer och ranterisker. Vid drets slut fanns det inga
kassaflodesakringar redovisade i 6vrigt totalresultat.

Omrékning av valutakursreserv

Valutakursreserven omfattar alla valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakning av de finansiella rapporterna for
utldndska verksamheter som redovisas i en annan valuta &n den som anvénds for presentation av koncernredovisningen.
Moderbolaget och koncernen upprattar sina finansiella rapporter i EUR.

Verkligtvardereserv

Verkligtvirdereserven omfattar den ackumulerade nettoférandringen i verkligt vérde for finansiella tillgdngar som &r
tillgangliga for forsaljning till dess att tillgdngarna tas bort fran redovisningen eller skrivs ner.
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22 Forpliktelser avseende operationell leasing

Koncernens framtida minimileasingbetalningar i enlighet med icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal med en initial
eller aterstiende 16ptid pa minst ett ar forfaller enligt féljande:

Betalning av minimileasingavgift 2018 2017
Inom ett ar 455,0 405,0
Mellan ett och fem &r 1290.0 810,0
Senare &n fem ar - -
Summa 1745,0 1215,0
Forfaller inom Forfaller inom Forfaller om mer an5
1ar 2-5ar ar
TEUR TEUR TEUR
Afrika 256,0 768,0 -
Mellandstern 71,0 213,0 -
Europa 128,0 309,0 -
Summa 455,0 1290,0 -

De operationella leasingavtalen avser framst hyran av fastigheter.

23 Transaktioner med narstdende

Koncernens narstdende omfattar narstdende bolag och nyckelpersoner med ett betydande inflytande 6ver koncernen.
Nyckelpersoner med betydande inflytande 6ver koncernen &r Cyberl AB:s styrelse och medlemmar i ledningsgruppen.
Transaktioner med narstdende genomfors pad normala affarsmassiga villkor (armlangds avstand). For ytterligare information
kring koncernens transaktioner med narstaende, information om och ersattningar till styrelsen och ledningsgruppen, se not 6.
Utdver detta och utan hansyn tagen till koncerninterna transaktioner som elimineras i koncernredovisningen har inga andra
transaktioner med narstiende genomforts under aret.

Transaktioner med narstaende baseras pa etablerade kommersiella villkor for branschen och sker under normala kommersiella
villkor. Se not 6 for information om Iéner och dvriga formaner, kostnader och &taganden i fraga om pensioner och liknande
formaner for styrelsen, vd och 6vriga ledande befattningshavare.

Koncernens dotterbolag i Sydafrika betalade 151 TEUR for hyra av kontorslokaler via ett foretag som kontrolleras av
koncernens vd. Styrelsen anser att hyran ar marknadsmassig. | évrigt har inga transaktioner skett mellan Cognosec AB och
narstaende som har haft ndgon vésentlig paverkan pa foretagets stallning eller resultat.

Narstdende utgors dven av dotterforetag dar Cyberl Group AB har ett bestimmande inflytande.

Lan till narstaende
Lanetransaktioner med narstaende och tillgodohavanden hos nérstdende under gemensam styrning anges i tabellen nedan:
Forandring under
Enheter aret Balans 31/12/18
UC Group -€35 092 €603 506

Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)
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Not 23 Transaktioner med narstaende (fortsattning)

De stdrsta aktiedgarna
Per den 31 maj 2019 hade f6ljande vasentliga andelar (1 procent eller mer) i bolagets stamaktiekapital (rostratt) meddelats till
bolaget.

Andel av emitterat

Aktieagare stamaktiekapital Varde

% SEK
UBS SWITZERLAND AG /CLIENTS ACCOUNT 24.9 72,860,400
DEUTSCHE BANK AG W8IMY 19.1 55,954,345
CREDIT SUISSE (SWITZERLAND)LTD 10.3 30,154,000
CLEARSTREAM BANKING S.A,, W8IMY 10.2 29,733,357
PERSHING, LLC, W9 6.6 19,390,417
SIX SIS AG, WBIMY 3.6 10,403,865
BANK OF NEW YORK MELLON, ADR.DEPT 3.1 8,926,000
BANK OF NEW YORK MELLON, CORPORATION W9 29 8,652,290
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC, W8IMY 2.7 8,026,284
PAULSEN, JACOBUS* 1.9 5,498,000
ROBERT, BROWN 15 4,426,400
IBKK FINANCIAL SERVICES AG, W-8BENE 1.3 3,787,396
BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO., W9 12 3,630,406
KAS BANK CLIENT ACC NON TREATY 1.2 3,565,744
ANDREW, SJOBERG 1.0 3,102,936

Bolagets storre aktieagare har inte annorlunda rostratter. Cyberl ar inte, sdvitt bolaget vet, inte direkt eller indirekt gt och
kontrolleras inte heller av ndgot annat foretag eller ndgon annan person. Cyberl kanner inte till ndgra arrangemang som vid ett
senare datum skulle kunna resultera i en férdndrad kontroll dver bolaget.

24 Handelser efter rakenskapsarets utgang

Cyber Security 1 AB undertecknade féljande Huvudvillkorsavtal i samband med forvarvet av féljande:

Itway (Turkey) and Itway (Greece)

Den 17 april 2019 enades Cyberl och ITWAY S.p.A om ett tillagg till forvarvsavtalet mellan parterna vilket innebar att visa
villkor i forvérvet av Itway (Turkiet) och Itway (Grekland) &ndrades. Tillagget omfattar bildandet av ett nytt dotterbolag till
Cyber Security 1 AB (Publ), ett italienskt NewCo. Cyberl innehar 100% av réttigheterna till aktier det italienska bolaget och
kommer att ing4 ett aktieidgaravtal med Itway S.p.A vilket innebir att Cyberl legalt innehar 95% av aktierna och ltway S.p.A
resterande 5%. Enligt tillaggsavtalet &r Itway S.p.A tvunget att dverfora de resterande 5% till Cyberl vid uppfyllande av visa
villkor. Om Cyberl misslyckas med att uppfylla dessa villkor har Itway S.p.A rétt att aterkopa aktierna i Itway (Turkiet) och
Itway (Grekland) for ett nominellt belopp och parterna ska aterstalla forhallanden som radde innan forvarvet.

Forvarv av Advantio
I juni 2018 meddelade Cyber1 tecknandet av ett aktiefdrsaljnings- och kdpavtal i anslutning till forvarvet av ADVANTIO efter
att sedvanliga villkor for slutférandet hade godkants.

Forvarvet kommer att placera Cyberl och Advantio tillsammans i den dversta kategorin fér PC1 Qualified Security Assessors
och PCI Approved Scanning Vendors 6ver hela vérlden och bland de tre frdmsta i Europa. Forvarvsanalysen har annu inte
tagits fram.

Forvarv av INFORNET

l'augusti 2018 meddelade Cyber 1 en exklusiv 6verenskommelse om att forvarva INFORNET fér 26 MUSD efter att sedvanliga
villkor for slutférandet hade godkéants. En ledande cybersdkerhetsverksamhet i Turkiet som erbjuder VAD-produkter och
radgivningstjanstlésningar pa den turkiska marknaden. Forvarvsanalysen har annu inte tagits fram.

IntaForensics.

Den5 mars meddelades en exklusiv 6verenskommelse om att forvarva IntaForensics. IntaForensics kommer att erbjuda Cyberl
ett brett spektrum av Digital Forensic- och Cyber Security Services-l6sningar. IntaForenics &r en av bara en handfull
organisationer som har den prestigefyllda ISO/IEC 17025 Laboratory Standard.
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Not 24 Handelser efter rakenskapsarets utgang (fortsattning)

Ovriga handelser efter rapportperioden
Nick Viney borjade pa Cyberl AB den 14 januari 2019 som verkstéllande direktor och medlem i ledningsgruppen. Per den 6
mars 2019 utndmndes Vivian Gevers till COO och medlem av ledningsgruppen.

Den 8 februari 2019 meddelade Cyberl ett exklusivt femarigt samarbetsavtal med Formula 1 for att tillhandahalla
cybersékerhetstjanster och -ldsningar.

Den 18 mars 2019 emitterade Cyberl 3 250 976 nya aktier i en privat placering, som genomférdes gemensamt av befintliga
aktie&gare och investerare.

25 Dispositioner betraffande arets forlust i Cyberl AB

Bolagsstamman har att besluta om fordelningen av nedanstaende

medel.
Fritt eget kapital € 16 062 328,00
Arets forlust € (1618 714,00)
Summa €14 436 614,00

Styrelsen foreslar att tillgangliga medel balanseras i ny rakning.

Att dverforas i ny rakning 14 436 614,00

26 Godkannande av arsredovisningen

Styrelsen och vd bekraftar harmed att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och att
koncernredovisningen har utarbetats i enlighet med internationella redovisningsstandarder som antagits genom
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder.

Arsredovisningen och koncernredovisningen ger en sann och réttvisande bild av moderbolagets och koncernens ekonomiska
stéllning och resultat. Koncernens och moderbolagets forvaltningsberéttelse ger en sann och rattvisande beskrivning av
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat och beskriver vésentliga
risker och osékerheter som moderbolaget och koncernbolagen star infor.

Koncernens arsredovisning kommer att presenteras for bolagsstamman den 4 juli 2018 fér godkénnande.
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Verkstallande direktérens, styrelseledaméternas och koncernrevisorns namnteckningar

28 juni 2019

Jacobus Paulsen Nick Viney
Ordférande VD

Neira Jones Lord Anthony St John
Styrelseledamot Styrelseledamot
Patrick Boylan Daryn Stilwell
Styrelseledamot Styrelseledamot

Vart revisionsutltande utfardades den 28 juni 2019 OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till holagsstimman i Cyher Security 1 AR {publ), org.nr 556105-4811

Littalanden

V1 har usfilrt en revision av rsredovisningen och koneernredovisningen fiir Cvber S2curicy o &8 (pohl) o &r
2oLf.

Enligt vir uppéatining har irsredovisningen trans | enlighet med drsredovisningsiagen och ger en 1 alla
avseenden raimisande bild av mdum:ug:u finansiella stalning per ﬁ:n.mimhn 2o och ay

dess finansiella resuliat och kassafidde ftir fret enligi &rsredmvisningslagen. Koncernredovisningen har uppriiitats
i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visenidizn avseenden rittisande bd av koncernens
finamsiela stiilining per den 31 december 2018 och av dess finansiedla resultar och kassadliide e iret enlige
International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagis av B, och Arsredovisningslagen.
Firmliningsheritieisen bir térenllg med frsred misningens och koncernredovisningens dvriga delar.

V1 tilstyriker dirfiic att bolagsstimman fassstiller resnliairiikningen och balansrikningen fir moderbolaget och
koncernen.

Grund fir uttalanden

V1 har utfirt revistonen eﬁ:mnuﬂml Standards on Audising (15A) och pod revisionssed | Sverige. Viin
angvar enhgy dessa siamd heskrive nirmare | avsnitiet Bevisorns anenmr. V1 &r oheroende | filchillamde 18
maderholager och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 dyrige fullgjort virt yrkeseticka ansvar

enligi dessa krav.
V1 arser ati de revisionshevis vl har inhdmaad dr tllrdckliga och indamidsenlign som grund filr viire unalanden.

Vasentlig osikerhetsfaktor ovseende antogandet om fortsatt drift
Uhan ati det pdverkar vim mitalanden ovan will +i Sista uppmarksambeten pd styeket “Verksomberofiersikr oo
_mﬂ;mﬂprmpmmm comcern)” 1 frvaliningsherarielsen och not 2 | dsredovisningen och

av wilka framgar att balaget &r | hebovw av ynierigare extern finansiering,. Dessa
:Ii:l'hl.ll:nl:lrnnder tlllsammans die aneira omstindigheter som nimns | f3rvaliningsherditelsen och not 2, pd
ait det finns en visentlig nsikerhetsfakior som kan leda till betydande teivel om freingeis I'ﬂrnﬂpl'rttu'ullh
verksamheien.

Upptysning av sdrskild hetydetse samt avseende dotterbolagen JTTWAY

Vidare vill ¥ fitstn wppmirksamheien pd not 24 av vilken det framgiir atz bolaget efter rikenskapsirets wiging
recknat et tllsggsavial avseende s&rviree av akterna § ITWAT. Det noterss ait tlliggsavtalet innehiller en
klansul som ger sdljaren av akviema rart st Steriodpa aktberna fir ett marginedt belopp om bolages tnie mdriar

vissa dta dtagandena delvis Hgger utandtir bolagets konimoll innehir detta en visentlign
ostiberhetstakior avseende immehavet | ITWAY och klvesnlen kan ge wppbor till berydande ftirtoster fhr
verksamheien.

Shyreleens och verkstillande direltiirens anspar

Dzt fir styrelsen och verkstdllande direktiiren som har ansvamet fde att irsredovisningen och
koncernredovisningen wppritias och att de ger en ritivisande bibd enligt drsredovisningslagen och, vad galler
lurl.n:rnrh:ln'.'l.lnj.ngl:n enligt IFRS, si som de antaghs av EU, och drsredovisningsiagen. Styrelsen ach
verkstallande derekitiren ansvarar dven fir den intema komtroll som de beddmer dr nidvindsg filr an upprita en

drsredovisning och koneernredovisning som inte innehiiller nigm viisentliga felakiizheter, vare sig dessa beror pé
cegentigheter eller pd fel.

Vid uppriittandei ov krsredmvisningen och koncermred ovisningen ansvarar soyrelsen och verkstillande direkitiren
for beddmningen av bolagets och koneemeens filrmaga att fortsitia verksamheien. De upplyser, niir =1 ar

1a¥’y
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rillEmpligt, om firhifanden som kan piverka fiirmégan art fortsita verksamheten och att anvinda anagandet
om fortsant drife. Antagandes om forisait dreft I:I.Il.l:lip.!-dud: inite amn smyvrelsen ook verkstillande direkitiren ovser
att Hicvidera bolages, wpphiira med werksamhbeten inte har mdgot realistisht alvernater tll st giira nigot av

deita

Rewmsorns ansyar

Vira mil dr att u en rimisg grad av sikerbet om humuvida Arsredovisningen och knncernredovisningen som
belhet Int:1nnﬂ1ﬁn.‘lgrl visenilizgn idakiigheter, vare sig dessa beror pd orgentl eller pd fel, och ait

I.il.l'lﬂ:tl.'
Eimna o revistonsberdrielse som innehiller wira nrinlamden. llru].g_l.lh:rhu: dren E1 v n:ll:erhm mEm Hr
imgen garant Mrmmmﬂlmmudﬂmenﬂﬁﬁhﬂgudmﬂﬂmudlsmﬂp kommmer st uppticka
en viisemtllg fedaknighes om en sidan fmns. Fela eter kan wppstil pd grand av oegentiigheter eller fel och anses
vara vitseniliga om de enskili elfer tlllsammans rimEgen kan flindntas piverka de skonomisia beslus som
anvandare tartar meqd grend § irsredovisningen och koncernpedosisningen.

En yrterligare beskraming av viirt ansvar fiir rrdsionen av irsredovisningen och konermred misningen finms
Revisorsinspekiionens wehhplats: www revisorsmspektionen se/ revisomsansvar. Denna beskriviing i en del av

revisionsheriiielsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

[ttalanden

Thilver wiir revision av rsredovisningen och koneernredosvisningen bar v Sven met en revision av ach
verkstallande direltfirens sirvalining, filr Cyher Secarity 1 AB (puhbl) fhir ir 2018 samt av forslaget 18 aner

betriiffande bolageis vinst eller firlust.

V1 tillstyrker ait bolagsstiimman bebandiar fiirlnsten enlize firslage 1 fraiiningsberdtieizen och beviljar
snyrelsens ledamititer och verkstiillande direkztiren ansvarsirthet foc rikenskapsires.

Grund for uttalonden

V1 har uzfilrt revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vilrt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnitiet
Revisoms ansvar. ¥1 dr cbercende | frhdllande till moderbolaget och koneemen enlizgt god revisorssed | Sverige
och har 1 dvrige full gjort virt yrkeseriska ansvar enligt dessa kraw.

V1 anser att de revisionsheyvis vi har inhdmaat ir ifllrickliga och indamilsenliga som grund fiir wiira uttalanden.

Shrelsens och verkstallande direltirens ansvar

et lir styrelsen som bar ansvaret 857 feslaget tll dispostiioner betriffande holagets vinst eller focluse. vid
till nidelning innefattar detta band annat en bedimning av om -l:lzl'nlllm&n. it ftrevarig med hinsyn ol de oy
som bolagets och koneernens verksamhetsam, omiatming och risker stalfer pd storieken 2y moderholagets och

knncernens egna kapital, knnsolideringsbehoy, [&viditet och stallning | thrigt

Enrelsen ansvarar t4r bolagets organisaiion och fdovaliningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar hland
annat st fortiipande beddma bolagess och koncernens ekonomiska situation, och ast tillse att bolageis

ton dr utformad =i att bokfiringen, medelsfdovaltnl och bolazeis eknonomiska angeligenbeter |
dvrizt kontrolleras pd et betryggande sitt. Den verkstdlande skn skita den Bpande flinmliningen

enligt siypel=ens riktlinger och anvisningar och bfand annat vidia de dtgiirder som & nildvindiga fiir ait bolagets
bokfiiring ska fullgiiras | fverensstimmelse med lag och t8r st medelsflinmliningen ska skiitas pd et betryggande

=it

Rewmsorns ansyar

Virt mil beiriiffande revisionen av filrvaltningen, och disrmed virt wtialande om ansvarsirihet, i ait imhimia
revisionshevis flir ait med en rimlig grad av sikerhet kanna bedtima om nigon styrelseledamot eller verksidllande

darektiiren | niigot vissenaligt avseende:

= fliretagit nigon figind eller giort sig skybdiz il ndgon firsummelse som kan firanleda ersitiningsskyldighet
mit holage
= pd niigot annat st handiat § strid med aloiebolagslagen, drsredovisningsiagen elier bolagsoniningen.

Virt mil beiriiffande revisionen av firslaget i dispesitioner av bolagets vinst elfer fticlust. och difirmed virt
wrtalande om detia, 4r art med rimlig grad av sikerhet bediima om fhirslages dr fiirenizr med almiebolagslagen

2avy
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Rimlig siikerhet a1 em big av sikerhet. men ingen ti £ ot en Tevision som wifiles endigt god
revisionssed | Sverige alloid kommer ani uppticka dtgdrder eller fiirsummelser som: kan S&ranleda

ersaninings=icyldighes mot bolages, eller att ett frslag till dispositioner av bolagers vinst eller frus inte ir
trenligt med akiteholagslagen.

En yrterligare besiriming av wiirt ansvar fir revisionen av fiirvaliningen finms pd Eevisorsinspekiionens
wehhplats www.revisorsinspektionen se revisormsanavar. Denna heskrivning dr 2n del av revisgonsterinelsen.

Anmirkningar

Than art dex pdverkar vim mtalanden will v anmdrka pd am avdragen mervirdessimin vid dera dilizllen ine
deklarerats ook Betalats | rdm tid. Widare har holages inte lmeat sin inkomstdaklarmtion nom tiraskriven td.

Arsredovisningen och boncernredovisningen har inte uppriitacs 1 sidan td ot det varit magser aiv, enligi 7 kap.
10 § aktieholagsiagen, hilla krsstiimma inom sex minader efter rikerskapsiness wiging.
Sockholm den 28 jund 2ong

Chrlings FricewaterhouseCoopers AB

Mamin Jobansson
Aukiorizerad revisor
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