Arsredovisning fér 2017

Cognosec AB (publ)

Koncernens och moderbolagets arsredovisning

Sida 1 av 42



/ cog nosec Cognosec AB Arsredovisning for 2017

Organisationsnummer 556135-4811

Innehallsforteckning

INYCKEltAl fOT KOMCEIMETL................coeeeieieiiieieietetecee sttt stesse e ssessessesbesbesbesbessessessessessessessessessessessessessens 3
FOrvaltingSDErALEEISeE....................oeeveeeeeiieniesieniesiesesiestestessesesiessessessessessessessessessessessessessessessessessessassessassanss 4
Forslag till dispositioner betraffande moderbolagets forlust ....................eeceeneecenceenieneenieeneens 5
Koncernens och moderbolagets reSultQtrdKNINGQAT .........o.coeeveeeeeeenenenenenenenensenressessessessessessessessessessessessessense 6
Koncernens och moderbolagets rapporter GUer totalreSUILALEL .............ooeeeverceereeiierieeneeseeriteneesreseeseessessseseenes 7
Koncernens och moderbolagets balansrdkninganr.............................cceveeeeenvenerenrenrenessensessessessensenne 8
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital.........................cocoevevevenenenenenenenenenenenenne 9
Koncernens och moderbolagets kassaflodesanalySer.....................ceeeeeercerieniesieniesiesiesiesiesiessessesnes 10
Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital..........................coeeeevevenencenencenienienieniennes 11
Noter till de finansiella PAPPOTECTTUA ................cuceueeueereeerenenresesesesesesesesessesessessessassassessessessessassassanss 12
Redovisningsprinciper och forklarande noter till de finansiella rapporterna.............................. 12
1 VEsentliga redoViSNINGSPIINCIPET ..c..ceeuterterterieerteetenteestestesreestestesseessestesseessesstesseessesseesseessesseesseessessessesssesnees 12
2 KONSOHABITINGSPIINCIPEN ... tieiteieieeeteerteerteerte st esteesteesttesssaessseessessssessssessseessseesssessssessssesssassssasssseesssesssaessnes 20
3 FINANSIEla INSITUMENL....c..coiiiiieiirieeeeieeeee ettt sse s s e ssesneenes 21
4 Vasentliga uppskattningar 0Ch BEAOMNINGAT .....cc.eoviriiriieiereereeeeteee ettt ettt e se e et sbe s e esaeens 25
5 Forséljning per forséaljningskategori och geografisk Marknad ..........coecveeeverrierieenrieeniiennieenreenseesreeseeeseesnes 27
6 LONEE OCN EFSAMNINGAT ..cuviieieeeieeeieeiterreeesteesteesteesteesttessseesssaesssessssessssessseessseesssessssessssesssassssessssessssesssaessses 29
7 REVISIONS- 0CH KONSUITAIVOUEN.....cccvveieerreeeeiteeeeiieeeeeteeeeeteeeeetreeeessaeeeesseeeessseeeessseessssseessssseesssseeesssssesssssesnnss 31
8 AVSKFIvNINGar 0CH NEASKIIVNINGA «......coiiieiieeeee ettt ste ettt et et e s e s b e s e e se e e s se e s st e saseeeneens 31
9 INKOMISTSKALE ... veeeeereeeeiieeeeiieeeeeieeeeecreeeeseeeeeetaeeeessaeeeesseeeessseesasseesssssasesssseessasssesensssaessssasessssssesnsssesnsesesnsnns 32
10 IMMALEIIEIIA THHGANGAN .....eevineereretereteereeereeteteet et e e te s eresae e ese s ebe s esessesesseseesessesessesensesensesssessesersesenseserses 33
11 Investeringar i OtEIDOIAG . ... ceerueeeeeeeee ettt ettt e st et e s b e s bt e st e et e s st e e st e e aseesneeesneennnen 36
12 Kundfordringar 0Ch andra fOrariNGar ........cooeeeeeeeieeeeeeeerte et ee st e st e e tee et e sse e s e e s eeesseesseesseesaseesseeennen 37
13 KOITISTIGA SKUIAET ...cieveiiieeiteeeeeteeeteeere et sse st ere e st e e a e s sae e s teessbeessae s saesssaesssassssesssaesssassssesssseenseeensaessnn 37
14 Innehav utan bestdmMmande INFIVEANTE .......ooviiiriiiriireereeeeere ettt e ssreessre s s s e s aessraesssaesssessssasssnesnnes 38
15 AKLEKAPITAL ..ottt et et e et e et e st e st e e bt e et e e e e e e s st e e see e b e e saseesab e s nte e seeeaseesaseesaseeaseeennen 39
16 VINSE PEE AKEIE..ccuieiiiieieieieerteeree ettt esteeeteeste et e s te e e seessaeessaesssaesssassssasssaesssaesssaessseesssessssesssessseessseenseensaesnsen 39
17 Forpliktelser avseende Operationell I8ASING......ccccuieruierrrerrrierriierrterreerireeseeeseesseessseesseesssessseesssesssseesssesssaessnes 40
18 Transaktioner MEd NAISIABNUE. .......c.ccvereeeereerererteeeteeeteeeeteesseressesessessesesesessesessessssessssansesessesesessssesessensesensas 40
19 Handelser efter rAKeNSKAPSAIEtS UIGANG ...cveeveverrererrereerereererteresseesseessessesessesessesessessssessesessesessesessessssessssensesesss 41
20 Dispositioner betraffande arets fOrlust i COGNOSEC AB ........ccvorevereeverereereereeereeeresseseeseseesessesesesessessesessesensesenes 41
21 GOdKANNANGAE AV ArSIEAOVISNING ...cveevereevereerereereeeresereeseseeseseesessesesseseesessesessesessesesessesessesessesensessssessesessesensesenes 41

Verkstillande direktorens, styrelseledamoternas och koncernrevisorns namnteckningar 42

Sida 2 av 42



/ cognosec

Nyckeltal fér koncernen

Alla belopp rapporteras i tusen euro (TEUR) om inte annat anges

Nyckeltal

Omséttning

Forlust fore skatt

Forlust efter skatt

Rérelsemarginal

Nettoskuld

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat per aktie fore utspadning

Antal aktier vid periodens slut

Anstallda vid periodens slut
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2017
TEUR
17 192,9 TEUR
(3 068,2) TEUR
(3068,2) TEUR
(17,5) %
0 TEUR
(3 452,5) TEUR
(0,0120) EUR
257 179 500
136
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2016

TEUR
14 636,2 TEUR
(3 656,0) TEUR
(3 668,0) TEUR

(20,6) %

0 TEUR
(3902,3) TEUR
(0,0148) EUR

257 179 500
112
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Forvaltningsberattelse

Moderbolagets verksamhet
Cognosec AB (publ) ar moderbolag for Cognosec-koncernen. Féretaget noterades pa Nasdaq First North i september 2016.
Det &r ett holdingbolag som direkt eller indirekt &ger de rérelsedrivande dotterbolagen i Cognosec-koncernen.

Cognosec ar ett NASDAQ-noterat global bolag med kontor i Storbritannien, Férenade Arabemiraten, Europa och Afrika. Vi
bedriver verksamhet i s&val offentlig som privat sektor inom datasékerhet och hjélper vara kunder att beméta risker i IT
miljon, bygga upp sakerhet mot attacker och, utvérdera organisationsprocesser, rutiner och system for regelefterlevnad och
sarbarhet.

Cognosec arbetar med ett stort spann av offentliga och privata aktorer s& som stater, halso- och sjukvard, detaljhandel,
forsakringsbolag, tillverkningsindustri, telecom och e-handel inom sékerhet.

Cognosec designar, implementerar och underhéller losningar for att uppratthalla kritisk infrastruktur, datatillgéngar,
oberoende produktutvérderingar, och professionella tjanster inom IT-sékerhet.

Moderbolagets aktiebok férs av Euroclear. Mangold Fondkommission AB har fungerat som moderbolagets certifierade
radgivare under aret.

Koncernens resultat for rakenskapsaret 2017 uppgick till -3 068,2 TEUR (2016: -3 668 TEUR), varav 2,3 TEUR (2016: 69
TEUR) ar hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande. Koncernens aktiekapital uppgick den 31 december 2017 till
4 499,8 TEUR (2016: 5 265,7 TEUR) varav 148,9 TEUR (2016: 146,7 TEUR) &r ha&nforligt till minoritetsaktiedgare.
Moderbolagets forlust rakenskapsaret 2017 uppgick till 856 TEUR (2016: 1 717 TEUR). Moderbolagets aktiekapital uppgick
den 31 december 2017 till 3 121 TEUR (2016: 3 960 TEUR).

Transaktioner med narstaende
Alla transaktioner med narstdende har genomforts pd marknadsmassiga villkor och beskrivs narmare i not 18.

Aktiedata
Den 31 december 2017 hade bolaget totalt 257 179 500 emitterade aktier (2016: 257 179 500). Kvotvardet uppgick till
0,000278 EUR (2016: 0,000278 EUR) per aktie. Mer information om bolagets aktier finns i not 15.

Finansiering och fortsatt drift

Koncernen bygger upp sina kompetenser och utdkar sin strategiska bas, framférallt i Europa, Afrika och Mellandstern.
Medan kassaflodet fran karnverksamheterna i etablerade geografier ar starkt, kraver nyetableringarna finansiering.
Koncernen ar saledes beroende av stéd fran nuvarande och framtida aktieagare och har erhallit stéd fran namnda kalla under
2017 och sé langt under 2018. Genomférda forvarv finansierades pa samma satt och nyligen annonserat forvarvat forvéntas
finansieras pd samma satt. Ledningen ar fullt medveten om likviditetsutvecklingen, forvantan pa framtida tillvaxt och
majligheten att erhalla finansiellt stod direkt nér sa kravs.

Koncernen har inte tillracklig likviditet vid rapporteringstillfallet for att tacka sitt behov under de kommande tolv manader
och &r beroende av externt kapital for att tdcka behoven. Om koncernen inte lyckas fa ytterligare kapitaltillskott finns det risk
for att ett likviditetsunderskott uppstar.

Sammanfattningsvis betyder detta att det finns betydande osékerhetsfaktorer som kan leda till en vésentlig osékerhetsfaktor
avseende koncernenens formaga att fortsatta den I6pande verksamheten. Detta skulle primart paverka varderingen av
goodwill pa koncernniva och aktier i dotterbolag pa moderbolagsniva.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Under fjarde kvartalet 2017 avslutade Cognosec AB forvarvet av A-Tek (Credence Security UK) Ltd och Intact Software
Distribution (Pty) Ltd. Den nya verksamheten kommer att konsolideras inom Cognosec AB-koncernen fran och med férsta
kvartalet 2018. Syftet med transaktionen &r att, tillsammans med Cognosec AB:s egen verksamhet, skapa ett utbud inom
strategi, design, teknik, innovation, hantering av foérandringar och kommunikation. De forvérvade foretagen &r specialiserade
inom forséljning av cybersakerhet via innovativa portalldsningar. Forvarvet ligger i linje med Cognosecs strategi att utvidga
sin verksamhet till att omfatta forséljning och distribution av programvaruteknik via internet. Se vidare beskrivning i not 19.

Styrelsen och verkstéllande direktéren

Moderbolagets styrelse hade den 31 december 2017 foljande sammanséttning: Kobus Paulsen (ordférande), Rt Hon. Lord
Blunkett, Lord Anthony St. John of Bletso, Patrick Boylan, Neira Jones och Daniel Holden.

Den 31 december 2017 var Robert Brown moderbolagets vd.

Féljande ledaméter avgick vid arsstimman den 30 juni 2017: Magnus Stuart, Anna Petré, Bjorn Elowsson och Dusysant
Patel.

Ordinarie bolagsstamma
Bolagsstamman kommer att avhallas den 28 juni 2018.
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Forslag till dispositioner betrdiffande moderbolagets forlust

Bolagsstamman har att besluta om fordelningen av nedanstaende
medel.

Fritt eget kapital
Arets forlust
Totalt

Styrelsen foreslar att tillgangliga medel balanseras i ny réakning.

Att balansera i ny rakning 3051 200,00 euro

Sida 5 av 42

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

3889 100,00 euro
(837 900,00) euro
3 051 200,00 euro
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Koncernens och moderbolagets resultatrakningar
for rakenskapsaret 2017

Not Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
Omsittning 5 17 1929 14 636,2 - -
Kostnad for salda varor (10 566,9) (8 850,9) - -
Bruttoresultat 6 626,0 5785,3 - -
Forsaljningskostnader 6 (6 408,7) (4 809,9) - -
Administrationskostnader 7,8 (3217,6) (3997,8) (845,8) (1 092,8)
Rorelseforlust (3 000,3) (3022,3) (845,8) (1092,8)
Finansiella intakter 15,7 - - -
Finansiella kostnader (83,6) (633,7) 9,7 (624,5)
Forlust fore skatt (3 068,2) (3 656,0) (855,5) (1717,2)
Inkomstskatt 9 - (12,0) - -
Forlust for perioden (3068,2) (3 668,0) (855,5) (1717,2)
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare (3 070,5) (3737,2)
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,3 69,1
(3068,2) (3 668,0)
Resultat per aktie fore utspadning (euro) 16 (0,0120) (0,0148)
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Koncernens och moderbolagets rapporter 6ver totalresultatet
for rakenskapsaret 2017

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

TEUR TEUR TEUR TEUR
Forlust for perioden (3 068,2) (3 668,0) (855,5) (1717,2)
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 2 305,0 (1694,1) - -
Kvittningsemission registrerad 2017 - - - -
Valutaomvérderingseffekt - - 17,6 (3,5)
Summa forlust for aret (763,2) (5362,1) (837,9) (1720,7)
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare (765,5) (5431,2)
Innehav utan bestdammande inflytande 2,3 69,1

(763,2) (5 362,1)

Sida 7 av 42



/ cognosec

Koncernens och moderbolagets balansrakningar

per den 31 december 2017

Anlaggningstillgadngar
Immateriella tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag

Omsattningstillgangar
Kundfordringar ~ och
fordringar

Likvida medel

andra

Summa tillgangar

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Tillgangar netto

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital
Overkursfond
Uppskrivningsfond
Balanserade vinstmedel

Innehav utan

inflytande

Summa eget kapital
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bestammande

Koncernen Koncernen Moderbolagi Moderbolig
Not 2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
10 6 204,1 6 151,8 52,3 -
132,8 56,8 - -
11 - - 4074,9 37989
6 336,9 6 208,6 41272 3798,9
12 75777 19218 1638,4 581,7
264,9 1362,5 3,3 11,9
7842,6 32843 16417 593,7
14 179,5 94929 5768,9 4 392,6
13 (9 530,8) (4 080,6) (2 648,0) (433,8)
(9 530,8) (4 080,6) (2 648,0) (433,8)
46487 5412,3 3120,9 3959,8
15 69,7 69,7 69,7 69,7
5852,0 5852,0 5763,2 5763,2
(1993,6) (1732,9)
571,8 1076,9 (2712,0) (1874,1)
4 499,9 5 265,7 3120,9 3959,8
148,8 146,6 - -
46487 5412,3 3120,9 3959,8
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

per den 31 december 2017

Utgéende balans per den 1
januari 2016
Summa totalresultat

Kostnader som ar direkt
relaterade till
borsintroduktionen

Kvittningsemission**
Aktieemission**

Utgaende balans per den 31
december 2016

Aktie-
kapital

TEUR

66,3

0,8
2,6

69,7

Over-
kursfond

TEUR

60754

(220,0)

(0.8)
(2,6)

5852,0

Uppskriv-
ningsfond

TEUR

(38,7)

(1694,2)

(1732,9)

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

4814,1

(3737,2)

1076,9

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

TEUR

77,5

69,1

146,6

**Under 2016 redovisades tva belopp vilka redovisades som dverkursfond 2015 som aktiekapital (se not 15)

Utgéende balans per den 1
januari 2017
Summa totalresultat

Kostnader som ar direkt
relaterade till
borsintroduktionen

Utgéende balans per den 31
december 2017
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Aktie-
kapital

TEUR

69,7

69,7

Over-
kursfond

TEUR

5852,0

5852,0

Uppskriv-
ningsfond

TEUR

(1732,9)

2 305,0

5718

Balan-
serade
vinst-
medel

TEUR

1076,9

(3 070,5)

(1 993,6)

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

TEUR

146,5

2,3

148,8

Summa

koncernen

TEUR

10 994,6

(5 362,3)

(220,0)

54123

Summa

koncernen

TEUR

5412,3

(763,2)

4 648,7
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Koncernens och moderbolagets kassaflédesanalyser

for rakenskapsaret 2017

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Koncernen Koncernen Modertbolage Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

TEUR TEUR TEUR TEUR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Avrets forlust (3 068,2) (3 656,0) (855,5) (1717,2)
Justeringar for:
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 182,8 72,9 182,8 72,9
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar 74,1 46,9 - -
Finansiella kostnader, netto 67,9 633,7 - -
Valutakursforlust 46,4 - - -
Betald ranta - 2,7 - -
Erhéllen ranta - - - 0,8
Minskning av varulager 105,0 - - -
:c\g:gfﬁrggrg/(oknmg) av kundfordringar och andra (5 913,3) 29393 (1 056,6) (450,9)
Okning/(minskning) av leverantdrsskulder 5052,8 (3936,5) 645,5 (132,5)
Summa forandringar i rorelsekapitalet (755,5) (997,1) (411,2) (583,4)
Kassafldde fran den I6pande verksamheten (3452,5) (3902,3) (1083,9) (1602,4)
Betald skatt (274,4) (122,7) (274,4) -
Nettokassautflode fran den lépande verksamheten (3726,9) (4 025,0) (1358,3) (1 602,4)
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - (860,0) - (860,0)
Ny kursutveckling i dotterbolag - - (458,7) -
Lan till dotterbolag - - - (1602,4)
Forvarv av anlaggningstillgangar (202,5) - (52,3) -
Nettokassautflode fran investeringsverksamheten (202,5) (860,0) (511,0) (2474,3)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Intakter fran aktieemission - 3284,0 - 3284,0
Kostnader i samband med emissionen - (220,0) - (220,0)
Utbetald utdelning till innehav utan bestdimmande i (48,0) i i
inflytande i dotterbolag '
Kvittningsemission for lanefinansiering 1559,0 1559,0 -
Kassainflode fran narstaende 683,6 - - -
Nettokassaflgde fran finansieringsverksamheten 2 242,6 3016,0 1559,0 3064,0
Nettodkning av likvida medel (1 686,8) (1 869,0) (310,3) (1012,7)
Valutakursjusteringar 589,2 285,0 301,7 109,0
Likvida medel vid arets bérjan 1362,5 2 946,4 11,9 915,7
Likvida medel vid &rets slut 2649 1362,5 3,3 11,9
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Moderbolagets rapport dver férandringar i eget kapital
per den 31 december och under 2017

Aktie- Over- Balan- Summa
kapital kursfond serade moder-
vinst- bolaget
medel
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgaende balans per den 1 januari 2016 66,3 5983,2 (153,4) 5896,1
Avrets forlust - - (1720,7) (1720,7)
Kosthader som &r direkt relaterade till - (220,0) - (220,0)
borsintroduktionen
Kvittningsemission*** 0,8 - - 0,8
Aktieemission*** 2,6 - - 2,6
Utgéende balans per den 31 december 69,7 5763,2 (1874,1) 3958,8
2016

*** 2016 redovisades tva belopp vilka redovisades som éverkursfond 2015 som aktiekapital (se not 15)

Aktie- Over- Balan- Summa
kapital kursfond serade moder-
vinst- bolaget
medel
TEUR TEUR TEUR TEUR
Utgaende balans per den 1 januari 2017 69,7 5763,2 (1874,1) 3958,8
Avrets forlust - - (837,9) (837,9)
Kostnader som &r direkt relaterade till - - - -
borsintroduktionen
Utgéende balans per den 31 december 69,7 5763,2 (2712,0) 3120,9

2017

Noterna pa sidorna 12 till 41 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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Noter till de finansiella rapporterna

Redovisningsprinciper och forklarande noter till de finansiella rapporterna

1 Vasentliga redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har tillampats konsekvent pa poster som anses vésentliga for de finansiella
rapporterna.

1.1 Grund for rapporternas uppréttande och éverensstammelse med redovisningsstandarder

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Cognosec AB och dess dotterbolag (nedan kallade ’koncernen”). Moderbolaget
har sitt séte i Sverige. Moderbolagets adress &r Birger Jarlsgatan 12, 114 34 Stockholm.

Koncernens arsredovisning omfattar bolaget och dess dotterbolag (tillsammans “koncernen”). Moderbolagets finansiella
rapporter innehaller uppgifter om bolaget som separat enhet och inte om koncernen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) som har antagits av EU samt
RFR 1, ”Kompletterande redovisningsregler for koncerner” och Arsredovisningslagen.

Om ingenting annat anges har de nedan beskrivna redovisningsprinciperna tillampats konsekvent pa alla perioder som dessa
finansiella rapporter omfattar.

Det finns inga skillnader mellan de IFRS som gallde den 31 december 2017 och de IFRS som har antagits av EU eller mellan &
ena sidan Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 och Arsredovisningslagens bestimmelser och & andra sidan
IFRS avseende de redovisade perioderna.

Styrelsen godkénde de finansiella rapporterna den 14 juni 2018.
Balans- och resultatrékningarna ska behandlas vid ordinarie bolagsstdmma den 28 juni 2018.
De finansiella rapporterna grundar sig pa historiska anskaffningsvarden.

Grund for rapporternas upprattande — moderbolaget

Vasentliga redovisningsprinciper i moderbolaget:

Moderbolaget Cognosec AB har uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 kréver att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, det
vill saga IFRS i den omfattning som tillats av RFR 2. Det finns inga véasentliga skillnader mellan RFR 2 och IFRS.

Om ingenting annat anges har de nedan beskrivna redovisningsprinciperna tillampats konsekvent pé alla perioder som dessa
finansiella rapporter omfattar.

Rapportvalutan i koncernredovisningen och moderbolagets arsredovisning &r euro, vilket ar moderbolagets funktionella valuta.
Om ingenting annat anges avrundas alla belopp till ndrmast hela tusental.

1.2 Anvéndning av bedémningar i de finansiella rapporterna

For att utarbeta finansiella rapporter i enlighet med IFRS maste ledningen géra beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Dessa bedoémningar och
uppskattningar baseras pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som kan anses vara relevanta under radande
forhallanden. Det faktiska resultatet kan avvika fran dessa bedémningar och uppskattningar. Beddmningar och uppskattningar
granskas regelbundet och férandringar i bedémningarna redovisas i tillamplig period.

Beddémningar som gors av ledningen i fraga om tillampningen av IFRS som har vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna,
och uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringar av foljande ars finansiella rapporter, beskrivs narmare i not 4
Vasentliga uppskattningar och beddémningar

Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)
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Redovisningsprinciper (fortséttning)
1.3 Andrade redovisningsprinciper
Nya standarder och tolkningar som annu inte tillampas

Antagna standarder och tolkningar av standarder som annu inte géller rakenskapsaret 2017 har inte tillampats vid upprattandet av
denna koncernredovisning.

Nedan anges tillampliga nya standarder/tolkningar som har utfardats och dessas datum for ikrafttradande.

IFRS 9 Finansiella instrument

Den fullstandiga versionen av IFRS 9 ersatter storre delen av anvisningarna i 1AS 39. IFRS 9 behaller, men férenklar, den
blandade varderingsmodellen och faststaller tre primara varderingskategorier for finansiella tillgdngar: upplupet
anskaffningsvarde, verkligt vérde via Ovrigt totalresultat och verkligt varde via resultatrékningen.

Till grund for Klassificeringen ligger enhetens affarsmodell och egenskaperna hos den finansiella tillgangens kontraktuella
kassafléde. Investeringar i egetkapitalinstrument ska varderas till verkligt varde via resultatrakningen och férandringar i verkligt
varde kan initialt redovisas i Ovrigt totalresultat. Det finns nu en ny modell fér férvéantade kreditforluster som ersitter den gamla
nedskrivningsmodellen i 1AS 39. Genom IFRS 9 férandras ocksa principerna for sékringsredovisning. Denna standard trader i
kraft den 1 januari 2018. Koncernen kommer att faststalla effekterna av tillimpningen av denna standard pa dess finansiella
resultat och stéllning innan den trader i kraft.

IFRS 16 Leasingavtal

| januari 2016 utfardade IASB en ny standard for leasingavtal som ska ersétta IAS 17, Leasing, och de ddrmed sammanh&ngande
tolkningarna IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Enligt standarden ska tillgangar och skulder som foljer av leasingavtal med nagra
undantag redovisas i balansrikningen. Denna modell terspeglar att leasetagaren vid leasingperiodens bérjan far ratt att anvinda
en tillgang under en period och har skyldighet att betala for denna rattighet. Leasegivarnas redovisning kommer att bygga pa
samma klassificering som i 1AS 17, operationell respektive finansiell leasing. Definitionen av leasing har &ndrats. Standarden
trader i kraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2019 eller senare. Standarden far tillampas tidigare. EU har dnnu inte
antagit standarden. Koncernen kommer att tillimpa den nya standarden frdn och med den 1 januari 2019. En preliminar
beddmning visar att standarden troligen endast paverkar balansrakningen.

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder
IFRS 15 innehaller en ny principbaserad modell for redovisning av intakter fran kontrakt med kunder. Standarden trader i kraft
for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018 eller senare och ska tillampas retroaktivt.

IFRS 15 ska nér den har tratt i kraft ersétta samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som avser intaktsredovisning (det
vill sdga IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter, IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram, IFRIC 15 Avtal om uppforande av
fastigheter, IFRIC 18 Overforingar av tillgangar frn kunder och SIC 31 Intéikter — bytestransaktioner som avser reklamtjénster).
Genom standarden inférs en enhetlig modell for redovisning av intakter fran kontrakt med kunder, med undantag for leasingavtal,
finansiella instrument och forsékringsavtal.

IFRS 15 innehaller en femstegsmodell enligt vilken intékterna ska redovisas nar kontrollen Gver varor och tjanster dverfors till
kunden.

Koncernen har gjort en beddmning av de férandringar av redovisningsprinciperna och de interna processerna som behdver goras
till foljd av den nya modellen for intéktsredovisning och haller for narvarande pa att genomféra dessa andringar. Koncernen
beddmer ocksa effekterna av inférandet av standarden per Gvergangsdatumet, daribland effekterna pa de jamférande uppgifterna
om tidigare redovisningsperioder.

Nar denna beddémning har slutférts kommer vi att informera om vilka &ndringar av redovisningsprinciperna som behdver goras
och om de finansiella rapporterna per dvergangsdatumet forvantas paverkas.

Standarden ger mojlighet att vélja mellan tva sétt att hantera Gvergangen: antingen helt retroaktivt eller med ackumulerad effekt.
Den forstnamnda metoden innebér att tidigare ars jamforande siffror maste raknas om och redovisas i eget kapital for den
tidigaste redovisade jamforelseperioden, det vill saga rakenskapsaret 2016, och den sistnamnda att den ackumulerade effekten
redovisas i eget kapital per 6vergangsdatumet den 1 januari 2018. Koncernen har beslutat att tillimpa metoden med ackumulerad
effekt.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
1.4 Konsolideringsgrund

Koncernens finansiella rapporter inkluderar finansiella rapporter fér moderbolaget och dess dotterbolag for det rikenskapsér som
slutade den 31 december 2017. Koncernen tillampar forvarvsmetoden. Enligt denna ska resultaten fér dotterbolag som har
forvarvats eller avyttrats under aret ingd i koncernens resultatrakning frén och med forvéarvsdatumet och fram till dess att de
avyttras.

Dotterbolag &r foretag som kontrolleras av koncernen. Koncernen kontrollerar ett foretag nér koncernen ar exponerad for, eller har
ratt till, rorlig avkastning fran sin inblandning i foretaget samt har formaga att paverka avkastningen genom sitt inflytande.
Potentiella rostberattigade andelar som kan utnyttjas tas i beaktande nér koncernen beddémer huruvida den utdvar kontroll.
Forvarvsdatumet &r den tidpunkt d& kontrollen overfors till férvarvaren. Dotterbolagens finansiella rapporter inkluderas i
koncernredovisningen frén och med det datum da kontrollen uppstar och fram till dess att den upphér. Férluster som &r hanforliga
till innehav utan bestdmmande inflytande i ett dotterbolag allokeras till innehavet utan bestimmande inflytande &ven om detta
resulterar i ett underskott.

Koncerninterna saldon och transaktioner samt orealiserade intdkter och kostnader till foljd av koncerninterna transaktioner
elimineras. Orealiserade vinster som &r resultatet av transaktioner mellan koncernen och nérstaende bolag elimineras i proportion
till andelen i intresseforetaget. Orealiserade forluster elimineras pd samma satt som orealiserade vinster, men endast i en
utstrackning som det inte finns nagra tecken pa nedskrivningsbehov.

Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden anvands for redovisning av alla foretagsforvarv och samgéaenden, oberoende av om egetkapitalinstrument
eller andra tillgangar forvarvats. Den Gverforda ersattningen i samband med forvérvet av ett dotterbolag utgérs av

e det verkliga vardet av de forvirvade tillgangarna,

e skulder till de tidigare dgarna,

e egna kapitalandelar som har emitterats av koncernen,

e verkligt virde av alla tillgangar eller skulder till fljd av en villkorad képeskilling och
e verkligt virde av befintliga kapitaltillgangar i dotterbolaget.

Identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser i ett foretagsforvarv varderas med nagra undantag
inledningsvis till verkligt varde pa forvarvsdagen. Koncernen redovisar innehav utan bestimmande inflytande i den
forvarvade rorelsen fran fall till fall antingen till verkligt véarde eller till innehavets proportionella andel av de redovisade
beloppen for den forvarvade rorelsens identifierbara nettotillgdngar. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de
uppstar.

e  Det belopp med vilket den dverforda kopeskillingen,
e summan av samtliga minoritetsintressen i den forvérvade rérelsen och
e det verkliga vérdet per forvarvsdagen av tidigare egetkapitalandelar i det forvarvade foretaget

overstiger det verkliga vardet av de forvarvade identifierbara nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om dessa belopp &r
lagre an det verkliga vérdet av de identifierbara nettotillgdngarna i det férvarvade dotterbolaget redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen som ett forvarv till 1agt pris. Om betalningen av ndgon del av den kontanta kopeskillingen senarelaggs
diskonteras de belopp som ska betalas i framtiden till nuvardet per transaktionsdatumet. Den anvénda diskonteringsrantan &r
foretagets marginella upplaningsranta, som ar den ranta till vilken ett liknande Ian skulle kunna erhéllas fran en oberoende
Iangivare pa jamforbara villkor.

Villkorade kdpeskillingar klassificeras antingen som eget kapital eller som en finansiell skuld. Belopp som klassificeras som
finansiella skulder omvarderas senare till verkligt varde och forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Om
ett rorelseforvarv genomfors i flera steg omvarderas de eget kapitalinstrument som foretaget pa forvarvsdagen sedan tidigare
innehar till verkligt varde per denna dag. Vinster eller forluster till foljd av sadana omvarderingar redovisas i
resultatrékningen.

Innehav utan bestammande inflytande

Innehav utan bestdmmande inflytande i dotterbolag redovisas separat i koncernens resultatrékning, rapport &ver
totalresultatet, rapport dver forandringar i eget kapital respektive balansrakning.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
1.5 Avskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart under immateriella tillgangars uppskattade nyttjandeperioder om dessa
inte & obegransade. Immateriella anlaggningstillgdngar med obegransade nyttjandeperioder och  goodwill
nedskrivningstestas systematiskt per varje balansdag. Ovriga immateriella tillgangar skrivs av frén och med det datum d& de
ar tillgangliga for anvandning.

1.6 Leasingavtal
Koncernen har endast operationella leasingavtal. Kostnaderna redovisas det ar de uppkommer.
1.7 Materiella anlaggningstillgdngar och vardeminskning

Materiella anlaggningstillgdngar vérderas till anskaffningskostnad efter avdrag fér ackumulerad avskrivning och
ackumulerad nedskrivning och vardeminskningen vantas vara bestdende. Awvskrivningarna beraknas sa att de sammantagna
motsvarar tillgdngens anskaffningskostnad efter avdrag for det uppskattade restvardet under den uppskattade
nyttjandeperioden.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart under materiella tillgdngars uppskattade nyttjandeperioder. De
uppskattade nyttjandeperioderna &r:

® Maskin- och programvara for datorer samt webbplatser 3ar

® Anldggningar, verktyg och inventarier 3ar
Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvarden ses 6ver per varje balansdag.

1.8 Immateriella anlaggningstillgangar och vardeminskning

Goodwill

Goodwill vérderas enligt beskrivningen i not 1.5. Goodwill som uppstar vid forvirv av dotterbolag ingér i immateriella
tillgangar. Goodwill skrivs inte av men prévas for eventuellt nedskrivningsbehov arligen, eller oftare om handelser eller
forandrade omstandigheter tyder pa att det redovisade vérdet inte kan atervinnas, och redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Resultat vid avyttring av en enhet inkluderar det bokférda goodwillvérdet avseende
den salda enheten.

Goodwill allokeras till kassagenererande enheter for nedskrivningsprévning.

Allokeringen gors till de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som foérvantas dra nytta av det
rorelseforvarv dar goodwill uppkom. Enheterna eller grupperna av enheter identifieras pa den lagsta niva pa vilken goodwill
Overvakas i den interna styrningen. Affarsenheterna beskrivs i not 5.

Nedskrivningar

Goodwill och immateriella tillgdngar med en obestamd nyttjandeperiod &r inte féremal for avskrivning men prévas for
eventuellt nedskrivningsbehov arligen, eller oftare om handelser eller férandrade omstandigheter tyder pa att det redovisade
vérdet inte kan atervinnas. Ovriga tillgingar nedskrivningstestas narhelst handelser eller férandrade omstindigheter indikerar
att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.

En nedskrivning gors med den summa for vilken tillgdngens redovisade varde Gverstiger den atervinningsbara summan.
Atervinningsvérdet &r det hogre av en tillgangs verkliga varde minus kostnader for avyttring och nyttjandevardet. For att
bedéma nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa den lagsta niva dar det finns separata identifierbara kassafloden som i
allt vasentligt ar oberoende av kassaflodena fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar (kassagenererande enheter). For
icke-finansiella tillgangar som inte ar goodwill och som tidigare har skrivits ned provas eventuell aterforing i slutet av varje
rapportperiod.

1.9 Moderbolagets investeringar

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar bestar av innehav i dotterbolagen och redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for vardeminskning.

1.10 Pensioner
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Fér avgiftshestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till

offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, kontraktuell eller frivillig grund. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader for den
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period de avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant &terbetalning eller minskning
av framtida betalningar forekommer. De pensionskostnader som redovisas i de finansiella rapporterna ar de avgifter som
koncernen har betalat under éret.

Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)
1.11 Utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i boksluten for koncernens olika enheter ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar
respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (“funktionell valuta”). Koncernredovisningen &r uppréttad i euro, som ar
Cognosec AB:s funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av s&dana transaktioner och vid omrikning av monetira
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i allménhet i resultatrakningen. De redovisas under
eget kapital om de avser sdkringar av kassaflode eller nettoinvesteringar eller ar hanférliga till en del av nettoinvesteringen i
en utlandsverksamhet.

Valutakursvinster och -forluster som sammanhanger med upplaning redovisas som finansiella kostnader i resultatrakningen.
Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster nettoredovisas som 6vriga intakter respektive kostnader i resultatrakningen.

Koncernbolag
Resultat och finansiell stéllning for samtliga utlandska bolag (av vilka inget anvander sig av valutan i ett land med
hyperinflation) som har en annan funktionell valuta &n rapporteringsvalutan omréknas till koncernens rapporteringsvaluta
enligt foljande:

e Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omréaknas till balansdagskurs.

e Intdkter och kostnader i resultatrdkningarna och rapporterna dver totalresultatet omréknas till genomsnittlig
valutakurs (savida denna inte &r en orimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa
transaktionsdagen, i vilket fall intékter och kostnader omréknas till kursen for transaktionsdagen).

e Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt totalresultat.

1.12 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till verksamhetens hogsta
beslutsfattare, det vill sdga verkstéllande direktdren. Rérelsesegmenten &r Sydafrika, Kenya, Forenade Arabemiraten och Europa.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)

1.13 Finansiella tillgangar

Initial redovisning och borttagande fran balansrakningen

Koncernen redovisar en finansiell tillgang i balansrikningen nar den blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Kop och
forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som ar den dag dé koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen. Foljaktligen redovisar koncernen transaktioner med finansiella tillgdngar pé affarsdagen.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran dem har 16pt ut eller dverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och fordelar som forknippas med &gande eller inte langre har kontroll dver
tillgangarna.

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i kategorierna 1an och fordringar. Klassificeringen &r beroende av for vilket
syfte de finansiella tillgdngarna forvarvades. Ledningen faststiller klassificeringen av sina finansiella instrument vid den
initiala redovisningen.

Klassificering av finansiella instrument som har utfardats av koncernen
I enlighet med IAS 32 behandlas finansiella instrument utfardade av koncernen som eget kapital endast i den utstrackning de
uppfyller féljande tva villkor:

a) De medfér inga avtalsenliga forpliktelser for koncernen att erlagga kontanter eller andra finansiella tillgangar eller
att byta finansiella tillgdngar eller finansiella skulder med nagon annan part pa villkor som kan vara oformanliga
for koncernen.

b) Instrument som kommer att eller kan regleras med bolagets egna egetkapitalinstrument &r antingen instrument som
inte &r derivat och som inte medfor att bolaget &r forpliktigat att erldgga ett variabelt antal av sina egna
egetkapitalinstrument eller derivat som kommer att regleras genom att byta ett faststéllt kontantbelopp eller annan
finansiell tillgdng mot ett faststallt antal av bolagets egna egetkapitalinstrument.

Om dessa villkor inte ar uppfyllda klassificeras intakten som en finansiell skuld. Om ett sdlunda klassificerat instrument
juridiskt sett betraktas som bolagets egna aktier &r de inte inkluderade i beloppen for infordrat aktiekapital och 6verkursfond i
dessa finansiella rapporter.

Finansiella instrument som inte ar derivat
Finansiella instrument som inte &r derivat omfattar investeringar i aktier och réntebarande vérdepapper, kundfordringar och
andra fordringar, likvida medel, lanefordringar och leverantorsskulder och andra skulder.

Kundfordringar och andra fordringar
Kundfordringar och andra fordringar redovisas initialt till verkligt vérde.  Déarefter varderas de till upplupet
anskaffningsvérde med tilldmpning av avdrag for osékra fordringar.

Leverantorsskulder och andra skulder
Leverantorsskulder och andra skulder redovisas initialt till verkligt vérde. Dérefter redovisas de till upplupet
anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Redovisningsprinciper (fortsattning)

1.14 Lanefordringar

Lanefordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
noteras pa en aktiv marknad, med undantag av

a) sddana som koncernen avser att sélja omedelbart eller inom en nara framtid, vilka klassificeras som att de innehas
for handel, och s&dana som foretaget vid det forsta redovisningstillfallet identifierat som tillhérande kategorin poster
varderade till verkligt varde via resultatrakningen,

b) sadana som koncernen vid det forsta redovisningstillfallet identifierar som att de kan saljas och

c) sddana for vilka det finns en risk att innehavaren inte kommer att aterfd huvudsakligen hela den initiala
investeringen annat an pa grund av kreditrisk.

Effektivrantemetoden ar en metod for berakning av det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang eller finansiell
skuld (eller grupp av finansiella tillgangar eller finansiella skulder) och for fordelning i tiden av nettordnteintakten dver
relevant period.

1.15 Nedskrivningar av finansiella tillgangar
Tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis som tyder pé att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov. Nedskrivning av en finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgéngar redovisas endast om det finns objektiva bevis for att en forlusthandelse intraffat efter det att tillgdngen redovisats
forsta gdngen och denna handelse paverkar de forvantade framtida kassaflédena fran den finansiella tillgéngen eller gruppen
av tillgéngar vilken kan tillforlitligt matas.

Vid denna beddmning tillampas bland andra foljande kriterier:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller galdenaren.
b) Auvtalsbrott, sdsom uteblivna eller forsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp.
c) Sannolikheten att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Forlusten berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden
(exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgangens initiala effektiva ranta.
Det redovisade vardet for tillgdngen minskas genom anvandningen av ett konto for osékra fordringar och forlusten redovisas
i resultatrakningen.

Om, under en efterféljande period, beloppet avseende nedskrivningen minskar och minskningen objektivt kan hanforas till en
handelse som intraffat efter att nedskrivningen redovisats (sdsom en forbattring av lantagarens kreditbetyg) aterfors den
tidigare redovisade nedskrivningen genom att ett avsittningskonto justeras. Aterféringsbeloppet redovisas i
resultatrékningen.

1.16 Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder avseende tjénster som tillhandahélls i den lopande verksamheten. Om
betalning forvantas inom ett ar eller mindre (eller i den normala verksamhetscykeln om denna &r langre) klassificeras de som
omsattningstillgangar. Annars tas de upp som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas initialt till verkligt varde och déarefter till upplupet anskaffningsvérde med
tillAmpning av avdrag for osékra fordringar. Avsdttningar for nedskrivningar av kundfordringar och andra fordringar
faststalls nar det finns objektiva bevis pa att bolaget inte kommer att kunna driva in alla forfallna belopp enligt de
ursprungliga villkoren for fordringarna. Indikatorer pa att en fordran ar osdker & om kunden har vasentliga finansiella
svarigheter, att det finns en sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion
eller att betalning ar utebliven eller férsenad.

Auvséttningens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedomt framtida kassaflode,
diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Det redovisade vardet for tillgdngen minskas genom anvéandningen av ett
konto for osdkra fordringar och forlusten redovisas i resultatrakningen. Om en forlust &r definitiv skrivs den av mot kontot
for osékra fordringar. Om en tidigare nedskriven kundfordran drivs in krediteras den mot resultatrakningen.
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1.17 Likvida medel

Likvida medel omfattar kassabehéllning, likvid bankinlaning och andra likvida investeringar med en ursprungsloptid pa hogst
tre manader. Checkrakningskrediter som ar omedelbart uppséagningshbara och anvédnds som instrument i koncernens
kassaftrvaltning raknas endast som likvida medel i kassaflédesanalyserna.

| kassaflodesanalyserna inbegriper likvida medel avistakonton i bank.

1.18 Rantebarande lan

Rantebarande 1an redovisas inledningsvis till verkligt varde med avdrag for transaktionskostnader. Dérefter varderas
rantebarande lan till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av avdrag for osakra fordringar.

1.19 Leverantorsskulder och andra skulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvats i den lopande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar (eller i den normala
verksamhetscykeln om denna ar langre). Om inte redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder och andra skulder redovisas initialt till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvéarde med
tilldmpning av effektivréntemetoden.

1.20 Aktuell och uppskjuten skatt

Skattekostnaden for perioden utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom den del som
avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | dessa fall redovisas dven skatten i Ovrigt
totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden som temporédra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och det redovisade vérdet i de finansiella rapporterna. Uppskjuten skatt
redovisas dock inte om den uppstar vid initial redovisning av goodwill eller en tillgang eller skuld i andra transaktioner an vid
ett rorelseforvarv och som vid tidpunkten for transaktionen vare sig paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats vid
rapportperiodens slut och som forvéantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran ska realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den omfattning det &r troligt att framtida skattemdssiga
dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal rétt och nar den uppskjutna skatteskulden och
skattefordran hanfor sig till samma skattemyndighet antingen det avser samma eller olika skattesubjekt, men dér det finns en
avsikt att reglera saldona pa nettobasis.
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1.21 Intéktsredovisning

Intakter frn och kostnader for forsaljning av bolagets produkter och tjanster redovisas nar intaktsbeloppet kan bedémas pé
ett tillforlitligt satt, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla bolaget och nar sarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter. Intikter fran tjénster redovisas i allméanhet den period da
tjansten tillhandahalls, pé basis av utférda tjanster per balansdagen i proportion till vad som totalt ska utféras.

Intakter fran forsaljning av licenser och hardvara redovisas nar kunden faktureras. Samtidigt redovisas motsvarande
forsaljningskostnad.

Radgivnings- och systemintegrationstjanster som tillhandahélls till fast pris betalas i forhallande till slutforandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att utgifter pa balansdagen jamfors
med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt redovisas intakter
endast i den utstrdckning som motsvaras av uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omedelbart som kostnad.

Ovriga intakter
e Rénteintakter redovisas i takt med att de intjénas.
e Utdelningar redovisas nar ratten att erhalla utdelning ar sakerstalld.

1.22 Finansiella intékter och kostnader

Finansiella kostnader omfattar upplupen ranta, finansiella avgifter for aktier som klassificeras som skulder och finansiella
leasingavtal som redovisas i resultatrdkningen med effektivrantemetoden, nuvérdesférandringar av inlésenbelopp samt
nettovalutaforluster som redovisas i resultatrakningen (se policyn for valutaredovisning). Lanekostnader som &r direkt
hanforliga till inkop, konstruktion eller produktion av en tillgdng som tar betydande tid i ansprék att fardigstalla for
anvandning ska inréknas i tillgdngens anskaffningsvarde. Finansiella intakter omfattar erhallen ranta pa investerade medel,
utdelningar och nettovalutavinster.

Rénteintékter och rantekostnader redovisas i resultatrdkningen ndr de uppkommer, med anvandning av effektivrantemetoden.
Utdelningar redovisas i resultatrakningen per det datum da bolagets ratt att erhalla utdelning faststalls. Valutakursvinster och
-forluster redovisas netto.

2 Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Cognosec AB och alla foretag 6ver vilka Cognosec AB utdvar kontroll vid
slutet av rakenskapsaret, dvs. dotterbolag. Kontroll uppnas nar koncernen ar exponerad for, eller har ratt till, rérlig avkastning
fran sin inblandning i foretaget samt har formaga att paverka avkastningen genom sitt inflytande. Detta innebar vanligen att
Cognosec AB innehar éver 50 % av rostratterna eller p& annat sétt har bestimmande inflytande 6ver de finansiella och
operativa besluten i foretaget. Dotterbolag konsolideras i koncernredovisning fran det datum nér kontrollen éverfors till
koncernen, och avyttrade dotterbolag ar konsoliderade fram till datumet for avyttringen.

Forvarvade dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Kostnaden for ett forvarv varderas till verkligt varde for
tillgdngarna som Gverfors, egetkapitalinstrument som utfardats och skulder som adragits eller Overtagits vid
forvarvstidpunkten. Det belopp varmed forvarvskostnaden dverstiger verkligt varde for koncernens andel av forvarvade
identifierbara nettotillgangar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner, fordringar, skulder och orealiserade differenser samt vinstdisposition inom koncernen tas bort
helt vid konsolidering. Innehav utan bestammande inflytande presenteras separat fran nettovinst och redovisas som en separat
post i eget kapital.

Utléndska dotterbolag

Resultatrakningar och kassaflddesanalyser for utldndska dotterbolag omréaknas till euro till genomsnittlig valutakurs for varje
manad, och balansrakningarna omraknas med den valutakurs som galler pa balansdagen. Valutakursdifferenserna som
uppstar genom transaktionerna redovisas under évrigt totalresultat.

Nar ett dotterbolag delvis avyttras eller sdljs redovisas de valutakursdifferenser som redovisats under eget kapital pa
resultatrakningen som en del av vinst eller forlust pa forsaljningen.
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3 Finansiella instrument

3.1 Finansiella riskfaktorer

Bolagets verksamhet gor att det kan exponeras for olika slags finansiella risker, sdsom kreditrisk, marknadsrisk, valutarisk
samt likviditetsrisk. Darfor har styrelsen faststéllt principer for den évergripande riskhanteringen samt policyer for specifika
riskomréden.

a) Kreditrisk

Bolagets exponering for kreditrisk vid utgdngen av rapportperioderna pé basis av i balansrakningen redovisade virden av
finansiella tillgangar:

2017 2016

TEUR TEUR
Kundfordringar och andra fordringar (not 12) 7101,8 1921,8
Likvida medel 264,9 13625

Det finns ocksé en koncentrationsrisk med avseende pa bolagets likvida medel, som forvaltas av ett ansett finansinstitut som
har hog kvalitetsstandard eller hdg rankning.

Bolagets kundfordringar och andra fordringar var sékra den 31 december 2017. Bolaget beddmer kreditkvaliteten hos
kundfordringar och andra fordringar utifran galdenarernas finansiella stallning, erfarenhet och andra omstandigheter.

Kreditriskens koncentration till olika geografiska regioner per balansdagen var féljande:

2017 2016
TEUR TEUR
305,7 203,2
Kenya
4594,5 941,1
Sydafrika
1 986,6 681,7
Férenade Arabemiraten
215,0 833,9
Europa
71018 2 659,8

Det finns inga betydande koncentrationer av kreditrisk i bolaget som inte offentliggjorts pa annat sitt. Den maximala
exponeringen for kreditrisk i fraga om de finansiella tillgdngarna motsvarar det bokforda vérdet pa balansdagen. Bolaget har
faststallt rutiner for att minimera risken for betalningsinstéllelser bland géldendrerna, déribland kreditbeddmningar innan
kunder accepteras. Hittills har dessa rutiner varit effektiva nér det géller att minimera antalet osékra och forfallna fordringar.
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Finansiella tillgdngars kreditkvalitet och nedskrivningar

Aldersanalys av kundfordringarna per balansdagen:

Brutto
2017
TEUR
Ej forfallna 3275,6
2929,0
Forfallna sedan 0-30 dagar
897,2
Forfallna sedan 31-120 dagar
Forfallna sedan mer &n 120 -
dagar
7101,8
Summa

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Brutto

2016
TEUR

21279
5319

2659,8

Inga sedan lang tid forfallna betalningar eller andra indikatorer pa nedskrivningsbehov av kundfordringar eller andra
fordringar har identifierats. Darfor anses det bokftrda vérdet av kundfordringar och andra fordringar vara det verkliga vardet.
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b) Marknadsrisk

Valutarisk

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Valutarisken sammanhéanger med framtida kommersiella transaktioner och redovisade tillgdngar och skulder som &r
utfardade i en annan valuta an respektive enhets funktionella valuta. Bolaget &r exponerat for effekterna pa dess finansiella
stallning och kassafloden av fluktuationer i vixelkurserna. Valutarisk &r risken att resultatet och det egna kapitalet paverkas
av andrade vaxelkurser. For att minska sin valutaexponering anpassar bolaget i allmanhet sina tillgangar och skulder i form
av de belopp som berdknas inflyta fran kunder och leverantorer av betalningstjanster samt de belopp som ska betalas till

leverantorerna.

Valutaexponeringen netto vid slutet av rapportperioden presenteras nedan.

Den 31 december 2017
Kanslighet for véxelkursandringar

GBP
TEUR

Kundfordringar

48,6
Exponering i balansrékningen
Absolut effekt om véxelkursen 4,9
gentemot euron &ndras med -10%
Absolut effekt om vaxelkursen 9,7
gentemot euron &ndras med -20 %
Leverantdrsskulder
Exponering i balansrékningen 215,9
Absolut effekt om vaxelkursen 21,6
gentemot euron &ndras med -10%
Absolut effekt om véxelkursen 432
gentemot euron &ndras med -20 % '
Likvida medel
Exponering i balansrékningen 58,9
Absolut effekt om véxelkursen
gentemot euron andras med -10% 59
Absolut effekt om véxelkursen
gentemot euron &ndras med -20 % 11,8
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uSD
TEUR

18,0

1,8

3,6

1,7

0,2

0,3

0,1

SEK
TEUR

572,4
57,2

114,5

KES
TEUR

305,7
30,6

61,2

127,9

12,8

25,6

57,7
58

11,6

AED
TEUR

1986,6
198,7

397,3

1558,4

155,8

311,7

39,1
3,9

78

ZAR
TEUR

4 594,5
459,5

918,9

41241

4124

824,8

87,6
8,8

17,5

Summa
TEUR

6 953,4
695,5

1390,7

6 600,4

660,0

1320,1

2434
244

48,7
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3. Finansiella instrument (forts.)

3.1 Finansiella riskfaktorer, b) Marknadsrisk (fortsattning)

Koncernen ar exponerad for valutarisk enligt foljande. Uppgifterna grundar sig pa de bokforda vardena av monetéra
finansiella instrument.

Den 31 december 2017 GBP uUsD EUR SEK KES AED ZAR Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

58,9 0,1 21,6 - 57,7 39,1 87,5 264,9
Likvida medel
Kundfordringar 48,6 18,1 148,3 - 305,7 19866 45945 7101,8
Leverantorsskulder (215,9) 17 (176,7)  (572,4)  (127,8) (15584) (41241)  (6777,0)
Exponering i (108,4) 16,5 (6,8) (572,4) 235,6 467,3 557,9 589,7
Den 31 december 2016 GBP usD EUR SEK KES AED ZAR Summa
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR TEUR
Likvida medel 9,8 173,3 42,9 - 137,4 716,0 283,0 1362,5
12’1 80,8 326,6 - 10213 343,0 473,4 1 338,2

Kundfordringar
Leverantorsskulder (67,5) - (527,3) (433,3) (131,2) (1427,6) (1151,7) (3738,6)

Exponering i
balansrakningen (45,6) 254,1 (157,8) (433,3) 108,5 (368,6) (395,3) (1 038,0)

Ranterisk

Rénterisk i kassaflodet &r risken att framtida kassafloden for ett finansiellt instrument kommer att fluktuera till foljd av
forandringar i marknadsrantorna. Eftersom bolaget inte har nagra vasentliga rantebarande tillgdngar med lang loptid &r
intdkterna och det l6pande kassaflédet i huvudsak oberoende av fordndringar i marknadsréntorna. Bolagets rénterisk i
kassaflodet harror fran de likvida medlen. Eftersom styrelsen inte ansag att exponeringen for denna risk var betydande med
tanke pa att dessa tillgangar ar kortfristiga hade inte bolaget ndgon policy for sakring av ranterisken under rapportperioden.

Ledningen anser inte att resultatet skulle ha paverkats vasentligt om det hade skett rimligt mojliga forandringar i
rantesatserna pa balansdagen. Ranterisk i verkligt véarde ar risken att vardet av ett finansiellt instrument kommer att fluktuera
till foljd av férandringar i marknadsrantorna. Bolaget ar inte exponerat for ndgon ranterisk i verkligt vérde.
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c) Likviditetsrisk

Bolaget exponeras for likviditetsrisk nar det galler uppfyllandet av framtida forpliktelser avseende dess finansiella skulder,
vilka framst omfattar skulder for avrdkningshantering och andra skulder. En férsiktig riskhantering innefattar att ha tillracklig
likviditet och kreditfaciliteter for att tillse att finansieringen racker till for att bolaget ska kunna fullgéra sina skyldigheter.

Bolaget hanterar denna risk genom att regelbundet dvervaka framtida kassafléden och foérandringar av tillganglig likviditet.
Ledningen informeras regelbundet om bolagets kassafldde.

Bolagets finansiella prognoser visar att dess finansiella resultat forvantas forbattras under dverskadlig framtid sa att ett
nettokassainfléde genereras efter rapportperiodens slut.

3.2 Verkligt varde av finansiella instrument

I IFRS 13 faststalls en hierarki for verkligt varde som bygger pa huruvida indata for varderingsteknikerna ar observerbara
eller inte. Observerbara indata &r uppgifter om marknaden fran oberoende kallor och icke observerbara indata utgérs av
bolagets antaganden om marknaden.

De verkliga vérdena faststélls i enlighet med foljande hierarki:

e Niva 1, noterade marknadspriser: finansiella instrument med noterade priser for identiska instrument pa aktiva
marknader.

e Niva 2, vardering pa grundval av observerbara indata: finansiella instrument med noterade priser for liknande instrument
pa aktiva marknader eller noterade priser for identiska eller liknande instrument pd marknader som inte &r aktiva och
finansiella instrument som varderas med hjalp av modeller dér alla véasentliga indata dr observerbara.

e Niva 3, vardering pa grundval av betydande icke observerbara indata: finansiella instrument som varderas med hjélp av
modeller ddr alla véasentliga indata inte &r observerbara.

4 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Utarbetandet av koncernredovisningen i enlighet med IFRS krdver att ledningen gor uppskattningar och bedémningar som
paverkar de rapporterade summorna for tillgangar och skulder samt de rapporterade summorna for intékter och utgifter under
rapportperioden. Det faktiska resultatet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Eventuella forandringar av
uppskattningar och bedémningar redovisas under den period de uppkommer och i alla efterféljande perioder. Ledningen gor
aven vissa bedémningar, forutom sadana som inbegriper uppskattningar, vid tillimpningen av redovisningsprinciperna.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Bortsett fran de vasentliga bedomningar som beskrivs nedan anser inte ledningen att de uppskattningar och bedémningar som
har gjorts vid upprattandet av dessa finansiella rapporter har medfért négra svérigheter eller ar si subjektiva eller
komplicerade att de bor beskrivas som vasentliga i enlighet med kraven i 1AS 1.

Vasentlig beddmning: Rorelseforvarv

Forvarv av dotterbolag eller verksamheter medfor att poster pa det forvarvade foretagets balansrakning samt poster som annu
inte har redovisats pa de forvarvade foretagens balansrakning, sasom kundrelationer, ska varderas till verkligt vérde. Olika
varderingsmetoder baserade pa ett antal bedomningar anvands vid faststallandet av verkligt varde. Den forsta redovisningen
faststélls provisoriskt och kan justeras i efterhand. Alla forvarvsberdkningar ska avslutas senast ett ar efter att forvarvet
gjorts.

Alla betalningar for forvarv av ett dotterbolag eller en verksamhet redovisas till verkligt véirde pa forvarvsdagen, inklusive
skuld relaterad till villkorade kopeskillingar. Den villkorade kdpeskillingen tas upp till verkligt vérde i efterféljande perioder
med omvérdering pa resultatrakningen.

Enligt IFRS ska styrelsen utforma redovisningsprinciper som éterspeglar den ekonomiska innebdrden av transaktioner och
inte enbart deras juridiska form.

En lista dver dotterbolag finns i not 11 Koncernbolag.
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4. Véasentliga uppskattningar och beddmningar (fortsattning)

Vésentlig bedémning: Skatt

Faststéllande av inkomstskatt och uppskjuten skatt ndr den slutliga skatten &r osdker kréver en bedémning av ledningen.
Koncernen redovisar uppskjutna skattefordringar fran skatteunderskott som 6verférts i ny rakning nér realiserandet av
relaterade skatteformaner ar trolig pa grund av beskattningsbara vinster. Uppskjutna skattefordringar tas dock alltid upp om
de kan anvéandas mot tillfalliga skillnader i nuvarande skatt. Antagandena vad galler framtida beskattningsbara vinster baseras
pé nuvarande affarsplan och ytterligare bedémningar som lagts till for osékerheter i nuvarande affarsplaner och ytterligare
beddmningar. Koncernen anvander bedémningar for redovisning av skulder for forvantade problem vid taxeringsrevision,
baserat pa all tillgénglig information vid tidpunkten for redovisningen.

Vésentlig bedémning: Fortlevnadsprincipen

Koncernen bygger upp sina kompetenser och utdkar sin strategiska bas, framforallt i Europa, Afrika och Mellandstern.
Medan kassaflodet fran karnverksamheterna i etablerade geografier ar starkt, kraver nyetableringarna finansiering.
Koncernen ar saledes beroende av stod fran nuvarande och framtida aktieagare och har erhallit stod fran namnda kélla under
2017 och sé langt under 2018. Genomfarda forvarv finansierades pa samma satt och nyligen annonserat forvarvat forvéntas
finansieras pd samma satt. Ledningen ar fullt medveten om likviditetsutvecklingen, forvantan pa framtida tillvaxt och
majligheten att erhalla finansiellt stod direkt nér sa kravs.

Koncernen har inte tillracklig likviditet vid rapporteringstillfallet for att ticka sitt behov under de kommande tolv ménader
och &r beroende av externt kapital for att tacka behoven. Om koncernen inte lyckas fa ytterligare kapitaltillskott finns det risk
for att ett likviditetsunderskott uppstar.

Sammanfattningsvis betyder detta att det finns betydande osékerhetsfaktorer som kan leda till en vasentlig osékerhetsfaktor
avseende koncernenens formaga att fortsatta den I6pande verksamheten. Detta skulle primart paverka varderingen av
goodwill pa koncernniva och aktier i dotterbolag pAd moderbolagsniva.

Vasentlig uppskattning: Nedskrivningar

Koncernen beddmer varje kassagenerande enhet arligen for att faststdlla om nagot nedskrivningsbehov av tillgangar
foreligger. Dér det finns tecken pa att en nedskrivning ar nodvandig gors en uppskattning av atervinningsvardet, vilket
betraktas som det hogre av verkligt varde minus forsiljningskostnad och nyttjandevarde. Dessa bedémningar bygger pa
uppskattningar och bedémningar om till exempel diskonteringsrénta, framtida kapitalbehov och tillvaxt for olika
verksamhetsgrenar. Verkligt varde bestams till det belopp som skulle erhéllas fran en forséljning av tillgangen vid en
transaktion mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors.

Verkligt varde faststélls generellt som nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden som uppkommer fran den fortsatta
anvandningen av tillgangen, vilket omfattar beddmningar som kostnader for framtida expansionsplaner och en framtida
avyttring, med anvéndande av antaganden som en oberoende marknadsaktor skulle kunna ta med i berékningen. Kassafloden
diskonteras till sitt nuvarde med hjalp av en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av
tidsvardet pa pengar och de risker som ar specifika for tillgdngen. Ledningen har bedémt sina kassagenererande enheter som
om de vore individuella verksamheter, vilket ar den lagsta nivan for vilken infloden av likvida medel till stor del &r
oberoende av andra tillgangar.

Ett nedskrivningstest gjordes pa koncernens immateriella tillgdngar per den 31 december 2017. Den mest vasentliga delen av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar hanfor sig till verksamheterna i Dubai och Sydafrika. For detta syfte har
en diskonterad kassaflodesmetod anvants som stracker sig Gver en femarsperiod. En méangd variabler simuleras i modellen.
Négra av de viktigare antagandena rér EBITDA-tillvéxten och avkastningskravet. Grundantagandena &r att EBITDA okar
med 4 % och att avkastningskravet ar 20 % per &r. Resultatet av grundantagandena &r att ingen nedskrivning krévs i slutet av
ar 2017.

En nedskrivningsprévning av betydande tillgangar utfors dven pa moderbolagsniva. Denna bygger pd samma modell som
ovan. Det diskonterade nuvardet av prognostiserade kassafloden jamfors med bokforda varden pa aktier och lan fran
moderbolaget. Nar det uppstar en indikation om nedskrivningsbehov, det vill saga att bokfort varde Gverstiger nuvardet av
prognostiserade kassafloden, gérs nedskrivningen per balansdagen. Det nedskrivningstest som gjordes pad moderbolagsniva
per den 31 december 2017 gav inga indikationer pd nedskrivningsbehov. Den verksamhet i Europa som startade 2017
kommer att nedskrivningstestas vid utgangen av 2018 nar den har stabiliserats.
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5 Forsaljning per forsaljningskategori och geografisk marknad

Koncernens omséttning fordelar sig pa olika verksamhetsklasser enligt foljande:

Omséttning
2017 2016
TEUR TEUR
Verksamhetsklass
Forsaljning av programlicenser och hardvara 10 245,2 10 070,0
Intakter fran konsulttjénster 6 947,7 4 566,2
© 171929 ~ 14636,2
2017 2016
TEUR TEUR
Forséljning per geografisk marknad
Kenya 923,3 874,8
Sydafrika 11 066,5 95947
Forenade Arabemiraten 4 465,5 29772
Europa 737,6 1189,5
171929 14 636,2
2017 2016
Materiella anlaggningstillgangar per segment TEUR TEUR
Kenya 28,2 29,2
Sydafrika 94,9 3,0
Forenade Arabemiraten 3,1 21,3
Europa 6,6 34
132,8 56,8
2017 2016
EBITDA per segment TEUR TEUR
Kenya 117,2 73,0
Sydafrika 150,8 468,4
Forenade Arabemiraten (692,7) (440,0)
Europa (2 537,6) (2 649,6)
(2962,3) (2 548,1)
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5 Forséljning per forsaljningskategori och geografisk marknad (fortsattning)

Avstamningar mellan EBITDA per segment och rérelseresultat per segment

2017 Kenya

TEUR
EBITDA 117,2
Poster som inte ingdr i kassaflidet -
Rorelseresultat 117,2
2016 Kenya

TEUR
EBITDA 73,0
Poster som inte ingdr i kassaflodet (28,3)
Rdorelseresultat 447

Materiella och immateriella tillgangar per segment

2017 Kenya
TEUR
Materiella anlaggningstillgangar per segment 28,2
Immateriella anlaggningstillgangar per segment 15114
Summa per segment 1539,6
2016 Kenya
TEUR
Materiella anlaggningstillgangar per segment 13,3
Immateriella anlaggningstillgangar per segment 15114
Summa per segment 15247
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Sydafrika
TEUR
150,8
(76,7)
74,1

Sydafrika
TEUR
468,4
(310,9)
157,5

Sydafrika
TEUR

94,9
3698,7

3793,6

Sydafrika
TEUR
35,2
3698,7
37339

Forenade
Arabemiraten

TEUR
(692,7)

(3.6)
(696,3)

Forenade
Arabemiraten

TEUR
(440,0)

(96,5)
(536,4)

Forenade
Arabemiraten

TEUR

3,1
941,8
944,9

Forenade
Arabemiraten

TEUR
8,3
941,8
950,1

Europa
TEUR
(2 537,6)
(172,1)
(2 709,7)

Europa
TEUR
(2 649,6)
(38,5)

(2 688,1)

Europa
TEUR

6,6
52,2
58,8

Europa
TEUR

Summa
TEUR
(2962,3)
(252,4)
(3214,7)

Summa
TEUR
(2548,1)
(474,2)
(3022,3)

Summa
TEUR

132,8
6204,1

6 336,9

Summa
TEUR
56,8
6151,8
6 208,6
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6 LOner och ersattningar

Summa erséttningar till foretagsledningen och dvrig personal
Styrelsen, vd och nyckelpersoner

Ovriga
Koncernen

Varav pensions- och I6nebikostnader

Ersattning till styrelsen

Styrelsearvode
Konsulttjanster

Summa erséttning till styrelsen

Ersattning till vd och nyckelpersoner

vd
Nyckelpersoner

Summa erséttning till vd och nyckelpersoner

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

2017
TEUR
754,0
5654,7
6 408,7
537,0

2017
TEUR
38,9
107,7
146,6

2017
TEUR
275,5
331,8
607,3

Ersattningen till vd bestod av 16n pa 113 TEUR (2016: 175 TEUR) samt bonus pa 99 TEUR (2016: 119 TEUR)

Som nyckelpersoner betraktas cheferna for dotterbolagen i Sydafrika, Kenya, Férenade Arabemiraten och Europa.
Ersattningen bestod av 16n pa 233 TEUR (2016: 231 TEUR) samt bonusar pa 99 TEUR (2016: 119 TEUR).

Loner och erséttningar
Summa fér moderbolaget och dotterbolagen

Moderbolaget
Dotterbolag
Koncernen

Styrelseledaméter

Kobus Paulsen

Magnus Stuart
David Blunkett
Patrick Boylan
Neira Jones

Daniel Holden
Anna Petre
Bjorn Elowsson

Lord Anthony St John
of Bletso
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Funktion

Ordftrande
Tidigare
styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot och
ekonomidirektor
Tidigare
styrelseledamot
Tidigare
styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelsearvode

Lon
€

Bonus
€

2017
TEUR
242,3
6 166,3
6 408,6

Konsultarvode
€

102 734

4143

840

2016
TEUR

963,8
3846,1
4809,9

403,0

2016
TEUR
65,1
2531
318,3

2016
TEUR
294,5
350,3
644,7

2016
000 €
435,9
43739
4809,9

Summa

115705

17 114

13811
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Tidigare
Duysant Patel styrelseledamot - - -
Summa ersattning till styrelsen 38913 - 107 717 146 630
Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)
Not 6 — Loner och ersattningar (fortsattning)
Konsférdelning
Genomsnittligt antal anstéllda i Totalt Totalt
heltidsekvivalenter Kvinnor Man 2017 Kvinnor Man 2016
Moderbolaget* - 2 2 - 2 2
Dotterbolag
Sydafrika 27 61 88 9 57 66
Kenya 8 10 18 2 15 18
Forenade Arabemiraten 12 16 6 9 15
Europa 2 10 12 3 9 12
Dotterbolag 41 94 134 20 90 110
Summa 41 96 136 20 92 112
*Moderbolaget hade inga anstéllda under 2017 eller 2016.
Ledamdter i moderbolagets styrelse samt en konsult utférde uppgifter for moderbolagets rédkning.
Koénsfordelning
Styrelsen och nyckelpersoner i ledningen Totalt Totalt
(genomsnitt heltidsekvivalenter) Kvinnor Méan 2017 Kvinnor Méan 2016
Moderbolaget
Styrelsen 7 9 2 9
Vd och nyckelpersoner 1 1 2 1 2
Koncernen
Styrelsen 7 9 2 9
Vd och nyckelpersoner 1 1 2 1 2
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7 Revisions- och konsultarvoden

Koncern  Koncerne
en n
2017 2016
TEUR TEUR
PwC
Arvode fér koncernrevision och lagstadgad
revision 46,7 78,1
Andra revisionsarvoden 53,9 -
Skatteradgivning - -
Redovisningsradgivning 23,7 46,9
Summa arvoden till PwC for revision och
radgivning 124,3 125,0
Dotterbolagens revisorer
Arvode for lagstadgad revision 25,9 258
Andra revisionsarvoden 13,8 12,4
Summa arvoden till dotterbolagens revisorer
for revision och radgivning 39,7 38,1
Summa arvoden for revision och radgivning 164,0 163,1
8 Auvskrivningar och nedskrivningar
Koncernen Koncernen
2017 2016
TEUR TEUR
Avskrivning av immateriella
anlaggningstillgangar 182,8 72,9
Avskrivning av materiella
anlaggningstillgangar 83,4 37,3
Summa avskrivningar och
nedskrivningar 266,2 110,2

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Moderbo  Moderbol
laget aget
2017 2016

TEUR TEUR
46,7 78,1
53,9 -
23,7 46,9
124,3 125,0

Moderbolaget Moderbolaget

2017 2016
TEUR TEUR
182,8 72,9
182,8 72,9

Under aret skrevs 182,8 TEUR av for vardeminskning pa investeringar. Beloppet kostnadsfors mot investeringar i
dotterbolag till det ldgre verkliga vardet efter omvéardering. Detta har inkluderats under ”administrativa kostnader”. Se not 11

for ytterligare information.
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Koncern Moderbol  Moderbola
en Koncernen aget get

2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt som redovisas i resultatrakningen TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktuell skatt som redovisas i resultatrakningen 136,8 117,1 - -
Summa aktuell skatt 136,8 117,1 - -
Uppskjuten skatt som redovisas i resultatrakningen
Uppskjuten skatt hanforlig till tempordra skillnader i utlandsk juridisk persons
resultat (136,8) (104,9)
Summa uppskjuten skatt (136,8) (104,9) - -
Summa skatt som redovisas i resultatrakningen - 12,1 - -

Skatt som redovisas i eget kapital

Uppskjuten skatt pa kostnader for bérsintroduktionen som redovisades i eget

kapital -

Skatt som redovisas i eget kapital - - - -
9 Inkomstskatt

Moderbolaget redovisar och betalar skatt pa beskattningshar vinst som uppstar i det helédgda dotterbolaget i Dubai da detta
bolag dr klassificerat som “utlandsk juridisk person” enligt Inkomstskattelagens 39a kap. 7a §.

Avstamning mellan skatten pa det redovisade resultatet till
koncernens aggregerade skattesats och skatten i

resultatrakningen Koncernen  Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forlust fore skatt (3068,2) (3 656,0) (855,5) (1717,2)

Moderbolaget: skattesats 22 % (2016: 22 %) (188,2) (377,8)

Koncernen: aggregerad™ skattesats 30 % (2016: 30 %) (920,5) (1 096,8)

Skillnad mellan skatt till den aggregerade och den faktiska

skattesatsen (479,0) 148,0 - -

Skatteméassiga underskott som inte redovisas som uppskjutna

skattefordringar 13994 936,8 188,2 377,8

Skattekostnad - (12,0) - -

*Den tilldmpliga skattesatsen ar den sammanlagda nationella skattesatsen for koncernens dotterbolag

Outnyttjade underskott for vilka inga uppskjutna skattefordringar har redovisats uppgar till 4 658 TEUR.
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10 Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
Goodwill 6 152 6 152 - -
Licensavtal 52 - 52 -
Summa 6 204 6 152 52 -
Goodwill Koncernen Koncernen
2017 2016
TEUR TEUR
Ingéende balans 6 152 -
Goodwill genom forvérv - 6 152
Utgaende balans 6 152 6152

Inga forvarv genomfordes 2017.

Slutlig férvarvsanalys. (Uppgifter om de forvarvade bolagen ld&mnas nedan)

Forvarvstabell:

Koncernen forvérvade foljande dotterbolag i tabellen nedan. De forvérvade bolagen &r verksamma i cybersakerhetsbranschen
som aterforsaljare och distributdrer av programvara och leverantorer av dvergripande sakerhetslosningar. Forvarven Iag i
linje med Cognosec-koncernens 6vergripande strategi.

Férvarvade bolag Séte Agar-andel
Forenade
Arabemiraten,
Cognosec DMCC Dubai 100 %
Professional Technologies Ltd Kenya 100 %
Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd Sydafrika 74 %
Credence Security (Pty) Ltd Sydafrika 100 %

Redovisad goodwill av detta forvarv uppgar till 6 152 TEUR och &r hanforlig till det forvarvade bolagets medarbetare och
I6nsamhet.

Koncernen redovisade innehavet utan bestdmmande inflytande i Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd till verkligt vérde,
séledes till innehavets proportionella andel av de redovisade beloppen for den forvarvade rérelsens identifierbara
nettotillgangar. Koncernens redovisningsprinciper for foretagsforvarv och samgaenden beskrivs i not 1.4.
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Not 10 Immateriella tillgangar (fortsattning)

Under éret forviarvade koncernen en licens till doménnamnet ”Cyberl.com” for 52,2 TEUR och goodwill visar en balans pa 6
151,9 TEUR for 2016 och 2017, eftersom det inte gjordes nagon nedskrivning under dessa perioder.

Ingen del av den goodwill som har redovisats &r skatteméssigt avdragsgill.

Nedan summeras betalda kdpeskillingar for forvirven samt verkligt véarde av forviarvade tillgangar och skulder.

Kdépeskilling TEUR
Kontantlikvid 1843
Annan form av likvid 3517
Summa képeskilling 5360
Identifierade verkliga varden av forvarvade tillgangar och

skulder

Likvida medel 348
Materiella anlaggningstillgangar 110
Andra tillgangar 5017
Leverantdrsskulder och andra skulder (6 396)
Uppskjutna skatteskulder -
Summa verkligt varde av identifierade tillgdngar och (921)
skulder

Innehav utan bestammande inflytande (129)
Goodwill 6 152

Det bokforda vardet av de forvarvade tillgngarna och skulderna uppgick till 827 TEUR. Nedanstaende justeringar har gjorts
for att aterspegla det verkliga vardet.

Justeringar till verkligt varde av forvarvade nettotillgangar

Eliminering av fordran for utdelning som betalades fore men faststélldes efter forvarvet 1400 TEUR
Redovisning av skuld for utdelning som betalades 2016 (baserad pa balanserade 348 TEUR
1748 TEUR

Inga forvarvsrelaterade kostnader férekom 2016 eller 2017.

Den del av kdpeskillingen som inte erlades kontant bestod av 7 033 929 aktier i Cognosec AB till ett verkligt varde av 3
517,0 TEUR. (Varderingen baserar sig pa teckningskursen for Cognosec AB:s aktier vid
borsintroduktionen.)

Mer information om denna del av kdpeskillingen finns i not 4.

Kassaflodespéverkan

Kontant erlagd kopeskilling 1843
- forvarvade likvida medel (348)
Kassautflode fran forvarvet, netto 1495

474 TEUR av kontantlikviden betalades 2016.
Nedskrivningstest av goodwill

Eftersom redovisad goodwill har en obegrénsad nyttjandeperiod genomfor ledningen nedskrivningstester arligen eller nar
indikationer pa nedskrivningsbehov finns.

Allokering av goodwill till

kassagenererande enheter 2017-12-31 2016-12-31
Kenya 1511 1511
Sydafrika 3699 3699
Forenade Arabemiraten 942 942
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Europa - -
Summa 6 152 6 152

Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

Not 10 Immateriella tillgdngar (fortsattning)

Atervinningsvérdet av goodwill med obegransad nyttjandeperiod har beraknats pé basis av det forvantade nyttjandevardet.
Nyttjandevardet har beraknats med utgangspunkt fran de forvantade framtida kassaflodena under sexarsperioden 2018 till
2023. De forvantade framtida kassaflodena faststalldes till foljande:

e 2018: Det fria kassaflodet enligt den affarsplan for 2017 som styrelsen har antagit.
e 2019-2023: Det fria kassaflodet baserat p& en antagen arlig 6kningstakt fran 2018 &rs niva med 20 %.
e  Terminalvarde for perioden efter 2022 baseras pa ett antagande om 2% evig tillvaxt

Den antagna 6kningstakten for perioden 2019-2023 Gverstiger inte den langsiktiga tillvaxttakten pa de marknader dar
bolagen &r verksamma. De viktiga antaganden som har gjorts bygger pa ledningens erfarenhet.

Viktiga antaganden vid faststallandet av nyttjandevardet av goodwill

Forenade
2017-12-31 Africa Arabemiraten Europa
Okningstakt 2018-2022 20% 20% ET
Genomsnittlig vagd 115% 115% ET
kapitalkostnad
2016-12-31
Okningstakt 2018-2022 4% 4% ET
Genomsnittlig vagd 20 % 20 % ET

kapitalkostnad

Inga andra vasentliga antaganden har gjorts for att faststalla nyttjandevardet av goodwill.

Inget nedskrivningsbehov har konstaterats efter nedskrivningstestet av goodwill.

En kénslighetsanalys av de anvanda antagandena gjordes. Vare sig en 6kning av den genomsnittliga vagda kapitalkostnaden

till 23 % eller en minskad tillvaxttakt for de fria kassaflédena till 1 % under perioden 2019-2023 skulle ensam vara tillracklig
for att utlésa en vardeminskning.

Moderbolage

Licensavtal Koncernen Koncernen t Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Avtal om avgiftsbelagd licens TEUR TEUR TEUR TEUR
Ingdende balans 73,0 73,0 73,0 73,0
Forvarv av licensavtal* 52,2 - 52,2 -
Utgaende balans 125,2 73,0 125,2 73,0

Ackumulerade avskrivningar pa licensavtal

Ingéende balans (73,0 - (73,0 -
Avskrivningar - (73,0) - (73,0)
Utgaende balans (73,0 (73,0) (73,0) (73,0
Bokfort nettovarde av licensavtal 52,2 - 52,2 -

* Under aret forvarvade koncernen en licens till domdnnamnet ”Cyberl.com” for 52,2 TEUR.

Goodwill visar en balans pd 6 152 TEUR for 2016 och 2017, eftersom det inte gjordes nagon nedskrivning under dessa perioder.
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11 Investeringar i dotterbolag

Moderbolaget Moderbolaget

2017 2016
TEUR TEUR
Ingéende balans den 1 januari 3798,9 1816,7
Forvérv - -
Nedskrivning av investeringar i Sverige (182,8) -
Investeringar i dotterbolag 458,8 1982,2
Utgaende balans den 31 december 40749 37989

Moderbolaget innehar foljande emitterade stamaktier i de nedan angivna bolagen:

Vardeden  Varde den

31 31
Cognosec AB Organisations Agar- Rost- december december
Dotterbolag -nummer Séte andel andel 2017 2016
Cognosec Ltd 224746800 Storbritannien 100 % 100 % 20710 1633,6
Cognosec GmbH Tyskland 768/K/2016 Tyskland 100 % 100 % 213,0 167,0
Cognosec Nordic AB 559062-3228 Sverige 100 % 100 % - 181,6
Credence Security JLT JLT 4874 Forenade 100 % 100 % 204,8 204,8
Cognosec DMCC DMCC 40384 Forenade 100 % 100 % - -
Professional Technologies Ltd NO.C 81571 Kenya 100 % 100 % 308,6 334,5
Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd 1997/019520/07  Sydafrika 74 % 74 % 1248,4 12484
Credence Security (Pty) Ltd 1999/009285/07  Sydafrika 100 % 100 % 29,1 29,1
Summa 4074,9 3798,9

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga dotterbolag ar att marknadsfora och sélja I6sningar som okar sakerheten pa
internet samt att salja produkter och tjanster pa detta omrade.
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12 Kundfordringar och andra fordringar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
Kundfordringar 7101,8 1338,2 82,3 525,9
Forskottsbetalda leverantdrsfakturor 239,7 3448 - -
Forskottshyra* - 20,0 - -
Skattefordringar 236,2 218,8 - -
Fordringar pa koncernbolag - - 1556,1 -
Ovriga fordringar - - - 55,8
75777 1921,8 1638,4 581,7

*Forskottshyran inkluderar dven en deposition pa 20,0 TEUR (2016: 20,0 TEUR), vilken ocksa redovisas som stalld

sékerhet.
Kundfordringar och andra fordringar presenteras till bokfort varde, vilket &r det verkliga vardet.

13 Kortfristiga skulder

Koncernen Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017

TEUR TEUR TEUR

Leverantdrsskulder 6777,1 3738,6 572,4
Aktuella skatteskulder 207,3 48,6 47,1
Ovriga skulder 2 546,2 293,2 1568,7
Ovriga upplupna kostnader - - -
Skulder till koncernbolag - - 459,8
9530,6 40804 2648,0

Moderbolaget
2016

TEUR

4338

433,8

Kortfristiga skulder presenteras till bokfort varde, vilket &r det verkliga vérdet.
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14 Innehav utan bestdmmande inflytande

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd har upprattats i enlighet med
IFRS. Beloppen anges fore eliminering av koncerninterna transaktioner. Cognosec AB &ger 74 % av aktiekapitalet och
innehar 74 % av rostrétterna i det sydafrikanska dotterbolaget Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd. Innehavet utan
bestdmmande inflytande i Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd &r 26 % och &gs av EMM Share Trust. Stiftelsen har rétt till
en proportionerlig andel av eventuell utdelning. Under 2016 utbetalades 48,0 TEUR i utdelning till innehavet utan
bestdmmande inflytande avseende perioden fére Cognosec AB:s forvarv av Dynamic Recovery Solutions (Pty) Ltd.

EMM Share Trusts innehav utan bestdmmande inflytande sékerstaller att Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd efterlever
South African Broad-Based Black Economic Empowerment Act (52/2003).

2017 2016
TEUR TEUR
Omséttning 10 756,1 8739,6
Vinst 8,9 265,9
Vinst hanforlig till innehav utan bestammande inflytande 2,3 69,1
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 8,9 265,9
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan 2,3 69,1
bestdmmande inflytande
Omsittningstillgangar 4850,1 2643,1
Anlaggningstillgangar 90,2 61,6
Kortfristiga skulder (4261,1) (1 686,6)
Langfristiga skulder - -
Nettotillgangar 679,2 1018,2
Nettotillgdngar hanforliga till innehav utan bestammande 148,8 146,6
inflytande
Betald utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 48,0
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Noter till de finansiella rapporterna (fortsattning)

15 Aktiekapital

Per den 31 december 2017 bestod Cognosec AB:s registrerade aktiekapital av 257,2 miljoner aktier (2016: 257,2 miljoner aktier)
och uppgick till 686 TSEK (2016: 643 TSEK). Cognosec AB é&r registrerat i euro.

For att underlatta analysen av férandringar av antalet emitterade aktier och aktiekapitalet mellan 2016 och 2017 anges
aktiekapitalet, liksom i de primara finansiella rapporterna, till vaxelkursen den 31 december 2016, som var 9,23 SEK per EUR.
Per den 31 december 2017 var det nominella vardet 0,0025 SEK per aktie (2016: 0,0025) eller 0,000278 EUR (2016: 0,000278).

Varje aktie ger ratt till en rost.

Det aktiekapital som anges i arsredovisningen ar det som var registrerat den 31 december 2017 respektive 2016.

Nominellt
Foérandring av antalet varde
emitterade aktier Emitterade aktier SEK
Emitterade aktier Den 1 januari 2015 - 250 000 1
Aktiesplit 1:1 000 Den 23 april 2015 249 750 000 250 000 000 0,0010
Kvittningsemission Den 23 april 2015 362 000 000 612 000 000 0,0010
Omvand split 2:1 Den 23 april 2015 (306 000 000) 306 000 000 0,0020
Omvénd split 10:8 Den 23 april 2015 (61 200 000) 244 800 000 0,0025
Riktad emission Den 7 december 2015 2 800 000 247 600 000 0,0025
Borsnotering Den 22 juni 2016 9579 500 257 179 500 0,0025
Emitterade aktier Den 31 december 2016 - 257 179 500 0,0025
Emitterade aktier Den 1 januari 2017 257 179 500 0,0025
Emitterade aktier Den 31 december 2017 - 257 179 500 0,0025
16 Vinst per aktie
2017 2016
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (TEUR) (3071) (3737)
Viktat genomsnittligt antal stamaktier (tusental) 256 475 252 639
Resultat per aktie fore utspadning (euro) (0,0120) (0,0148)

Koncernen har inga potentiella stamaktier som ger upphov till utspadningseffekt. Saledes ar resultatet per aktie efter utspadning
detsamma som fore utspadning.

Cognosec AB betalade ingen utdelning 2017 eller 2016.
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17 Forpliktelser avseende operationell leasing

Forfaller inom

Forfaller inom

Cognosec AB Arsredovisning for 2017
Organisationsnummer 556135-4811

Forfaller om mer

lar 2-5ar ansar

TEUR TEUR TEUR
Sydafrika 200,0 600,0 -
Europa 135,0 - -
Kenya 32,0 96,0 -
Forenade Arabemiraten 38,0 114,0 -
Summa 405,0 810,0 -

18 Transaktioner med narstédende

Transaktioner med nérstdende baseras péa etablerade kommersiella villkor for branschen och sker under normala
kommersiella villkor. Se not 6 for information om loner och Gvriga formaner, kostnader och ataganden i fraga om pensioner
och liknande formaner for styrelsen, vd och 6vriga ledande befattningshavare.

Koncernens dotterbolag i Sydafrika betalade 151 TEUR for hyra av kontorslokaler via ett foretag som kontrolleras av
koncernens vd. Styrelsen anser att hyran ar marknadsmassig. | dvrigt har inga transaktioner skett mellan Cognosec AB och

narstaende som har haft ngon vésentlig paverkan pa foretagets stallning eller resultat.

Moderbolaget har slutfort transaktioner med 6vriga koncernbolag och med ledande befattningshavare.

Lan fran narstaende

Lan fran narstdende och transkationer med narstiende framgar av nedanstaende sammanstallning:

Bolag Arets férandring
UC Group €385,733
Cognosec Gmbh Vienna €347,287

Storre dgare

Per den 14 juni 2018, hade foljande aktiedgare mer an 1% av aktierna | bolaget.

Shareholder

UBS SWITZERLAND AG /CLIENTS ACCOUNT
CBLDN-BARCLAYS BANK (SUISSE)

CREDIT SUISSE (SWITZERLAND)LTD
PERSHING, LLC, W9

CLIENTS ACCOUNT-DCS

CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY

BPSS PAR/IJARVIS A/C NON TREATY
ROBERT, BROWN

PAULSEN, JACOBUS*

THE BANK OF NEW YORK MELLON, CORPORATION W9
VIVIAN, GEVERS

MSIL IPB CLIENT ACCOUNT

CANACCORD GENUITY NON US RESA
ANDREW, SJOBERG

KAS BANK CLIENT ACC NON TREATY 30%

Agarandel
%

29.1
18.6
11.7
6

5.8
4.2
3.8
2.2
2.1
2.1
2

1.4
14
1.2

1

Per balansdagen
€638,598
€343,927

Vérde
SEK
75,921,847
48,514,316
30,474,000
15,599,596
15,192,168
10,883,694
10,000,000
5,798,514
5,498,000
5,408,000
5,288,731
3,793,194
3,630,406
3,027,936
2,538,818

Alla aktier dger samma rostratt. Cognosec kontrolleras s vitt ledningen vet inte direkt eller indirekt av ndgot annat bolag

eller enskild individ. Cognosec kanner inte till nagra aktiedgaravtal mellan aktieagarna.
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19 Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under fjarde kvartalet avslutade Cognosec AB forvarvet av A-Tek (Credence Security UK) Ltd och Intact Software
Distribution (Pty) Ltd. Den nya verksamheten kommer att konsolideras inom Cognosec AB-koncernen fran och med forsta
kvartalet 2018.

e  Forvarvet av Credence Security (tidigare A-Tek Distribution) Ltd i det europeiska segmentet slutférdes i december
2017 och konsoliderades fran och med 1 januari 2018. Credence Security Distribution ar ett brittiskt bolag som har
specialiserat sig pa forsaljning och innovativ digital distribution av cyberséakerhetsldsningar. Forvarvet ligger i linje
med Cognosecs strategi att utvidga sin verksamhet till att omfatta forsdljning och distribution av
programvaruteknik via internet.

e  Forvarvet av Intact Software Distribution (Pty) Ltd i det sydafrikanska segmentet slutférdes i januari 2018 och
konsoliderades fran och med 1 februari 2018. Intact Software Distribution (Pty) Ltd ar specialiserat pa Microsoft-
I6sningar pa& hog nivd och erbjuder molnbaserade tjanster. Intact Software Distribution (Pty) Ltd har sitt
huvudkontor i Gauteng, Sydafrika.

Syftet med transaktionen &r att, tillsammans med Cognosec AB:s egen verksamhet, skapa ett utbud inom strategi, design,
teknik, innovation, hantering av forandringar och kommunikation. De forvarvade verksamheterna har ytterligare forsaljning
om 143,6 TEUR, vilket motsvarar 0,8 procent av forsaljningen globalt.

20 Dispositioner betraffande arets forlust i Cognosec AB

Bolagsstamman har att besluta om fordelningen av nedanstéende

medel.

Fritt eget kapital 3889 100,00 euro
Avrets forlust (837 900,00) euro
Summa 3051 200,00 euro

Styrelsen foreslar att tillgangliga medel balanseras i ny rakning.

Att balansera i ny rakning 3051 200,00 euro

21 Godkannande av arsredovisning

Styrelsen och vd bekraftar harmed att arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och att
koncernredovisningen har utarbetats i enlighet med internationella redovisningsstandarder som antagits genom
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder.

Avrsredovisningen och koncernredovisningen ger en sann och réttvisande bild av moderbolagets och koncernens ekonomiska
stéllning och resultat. Koncernens och moderbolagets forvaltningsberéttelse ger en sann och réttvisande beskrivning av
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat och beskriver vésentliga
risker och osakerheter som moderbolaget och koncernbolagen star infor.

Koncernens arsredovisning kommer att presenteras for bolagsstamman den 28 juni 2018 fér godkannande.
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Verkstdllande direktorens, styrelseledamoternas och koncernrevisorns namnteckningar

Stockholm den 14 juni 2018

Jacobus Paulsen Robert Brown
Ordforande vd

Neira Jones Lord David Blunkett
Styrelseledamot Styrelseledamot
Patrick Boylan Daniel Holden
Styrelseledamot Styrelseledamot
Lord Anthony St John

Styrelseledamot

Vér revisionsberittelse har avlimnats den 14 juni 2018
OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Cognosec AB(publ), org.nr 556135-4811

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r Cognosec AB(publ) for &r 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen och not 4 i
arsredovisningen och koncernredovisningen av vilka framgar att bolaget &r i behov av ytterligare extern
finansiering. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som ndmns i not 4, pé att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsatta
verksamheten.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller négra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan péverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora négot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller négra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
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en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Cognosec AB(publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar nodvéandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* péa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

2av3



Anmdrkning

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi anmirka pa att mervardesskatt vid flera tillfallen inte deklarerats och
betalats i ratt tid.

Stockholm den 14 juni 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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