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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med ”Prospektet” avses foreliggande prospekt som upprittats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige av aktier i Cognosec AB
(publ) och upptagande till handel av aktier pa Nasdaq First North ”Erbjudandet”. Med ”Cognosec”, ”Koncernen” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Cognosec AB
(publ), org. nr 556135-4811, den koncern som Cogosec AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till Cognosec AB (publ).

Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till ”SEK” avser svenska kronor, hinvisning till ’EUR” avser euro och hinvisning till ”USD” avser
amerikanska dollar. Med “T” avses tusen, med ”M” avses miljoner. Med “MD” avses miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt kommissionens férordning (Eg) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/Eg (”Prospektdirektivet™). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25
och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstindiga. Prospektet finns tillgidngligt pa Bolagets hemsida, www.cognosec.se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se

Viktig information till investerare

All information som limnas i Prospektet bor noga overvégas, i synnerhet avseende de specifika forhdllanden som framgar i avsnittet “riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Cognosecs aktier kan innebéra. Prospektet innehaller framatriktad information. Sadan information &r ingen garanti for framtida forhallanden och ér foremél for ofrankomliga
risker och osékerhetsfaktorer. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhdllanden eller genom att den kan innefatta ord
sasom “’kan”, “’ska”, "forvintas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, "forbereds”, “beriknas”, “har for avsikt att”, “prognostiseras”, forsoker” eller ’skulle kunna”, eller negationer av
sadana ord och andra variationer dérav eller jamforbar terminologi. Sddan framatriktad information speglar Cognosecs styrelses och foretagsledningens nuvarande forvantningar baserat
pé for dem idag tillgédnglig information och bygger pé ett antal antaganden som ar foremal for risker och osidkerhetsmoment som kan vara utanfor styrelsens och foretagsledningens
kontroll. Faktiska resultat kan avsevért komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All framétriktad information baseras uteslutande p5 de
forhallanden som rader vid tidpunkten da den limnas och Cognosec och dess styrelse har ingen skyldighet (och fransdger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller dndra
sadan framatriktad information, vare sig som en foljd av ny information, nya forhallanden eller nédgot annat. Cognosec och/eller personer som agerar & dess végnar dar foremal for de
forbehall som finns, eller som hinvisas till, i detta avsnitt.

Erbjudandet att forvirva aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ritt. Prospektet, anmélningssedeln eller andra handlingar hianforliga till Erbjudandet eller upptagandet till handel far inte distribueras i eller till USA eller
nagon provins eller nagot territorium i Australien, Kanada, Japan, Sydafrika, Nya Zeeland eller Hongkong eller annat land dar distributionen eller Erbjudandet forutsitter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder 4n sidana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land.

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse och kommer inte heller registreras
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i négot land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillimpliga
lagar eller regler eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder én de som foljer av svensk rétt. Anmélan om forvirv av aktier i strid med ovanstdende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte, direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dér atgérd enligt ovan krévs eller till aktiefigare med hemvist
enligt ovan.

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och ddrmed sammanhidngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt dr exklusivt tillimplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, information fran tredje part och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehéller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar himtade frdn branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. viss information om marknadsandelar och andra uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Cognosecs verksamhet bedrivs samt Bolagets stillning i forhllande till dess konkurrenter ir inte baserad p4 publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part. Sadan information och sddana uttalanden éterspeglar snarare Bolagets bésta uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhéllits fran
bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dir Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan
information dr anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hiamtats frén offentligt tillgingliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allminna publikationer. Aven om Bolaget ér av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inget ansvar for riktigheten i ndgon marknadsandels- eller branschinformation i detta Prospekt. Bolaget bekriéftar att den information som tillhandahallits av tredje part har
atergetts korrekt. Savitt Bolaget kinner till, och har haft mojlighet att sdkerstilla genom information som har publicerats av sédan tredje part, har inte nagra fakta utelimnats som skulle
kunna innebira att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen ldttillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget 4r Eminova Fondkommission AB som bitritt Bolaget i uppréttandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet hérror frdn Bolaget friskriver sig
Eminova Fondkommission AB frén allt ansvar i forhéllande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Eminova Fondkommission AB dr dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning omfattar information som maste offentliggoras (s.k. "Moduler”). Modulerna dr numrerade i avsnitt
A-E(A1-E7).

Denna sammanfattning inkluderar alla Moduler som krdvs i en sammanfattning fér denna typ av vardepapper och
emittent. Eftersom inte samtliga Moduler behéver vara inkluderade i denna typ av prospekt kan det finnas luckor i
numreringen av Modulerna.

Aven om en Modul méste vara inkluderad pa grund av typen av viardepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant
information finns att ge rorande Modulen. I dessa fall inkluderas en kort beskrivning av Modulen i sammanfattningen samt
en hanvisning till att Modulen ar "ej tillamplig”.

Sektion A

A1l Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

och varningar .
Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa en bedémning av prospektet i

dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas i den Europeiska Unionens nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som sammanstallt sammanfattningen,
inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare néar
de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Finansiella Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvdnda prospektet for

mellanhénder efterféljande aterforsaljning eller slutlig placering av aktier.

Sektion B
B.1 Registrad Bolagets firma och handelsbeteckning ar Cognosec AB (publ).
firma och
handels-
beteckning
B.2 Scite bolags- Bolaget har sate i och ar registrerat i Stockholm, som ett publikt bolag med
)
Form etc. organisationsnummer: 556135-4811.
B.3 Huvudsaklig Cognosec ar verksamt inom omradet cybersdkerhet.
verksamhet
Begreppet ”“Cybersdkerhet” innebar analyser, varningar, informationsdelning, minskad
sarbarhet, riskminimering och atervinningsinsatser for natverksbaserade
informationssystem.
Bolaget verkar pa uppdrag av ledningar i organisationer, och lamnar oberoende radgivning




rorande organisationers och koncerners samlade behov av cybersikerhet, tillhandahaller
tjanster, produkter och processer, inom samtliga olika cyberapplikationsomraden. Cognosec
levererar strategisk radgivning at styrelser och ledningsorganisationer, implementerar beslut,
genomfor férandringar och driver pagaende cybersakerhetsprogram och processer.

Cognosec tillhandahaller produkter, tjanster och processer i ett flertal olika jurisdiktioner
globalt, och i olika typer av organisationer, inom det privata ndringslivet, den offentliga
sektorn, inklusive regeringar och myndigheter. Bolaget har dotterbolag i Sydafrika, Kenya
och Férenade Arabemiraten. Verksamheten bedrivs huvudsakligen i Afrika, i Mellan Ostern
och i Europa.

Bland de branscher Cognosec ar verksamt inom kan namnas, bankvasende,
betalningsformedling, sjukvard, detaljhandel, férsakring, tillverkning och bestksnéring.
Bolagets specialistkompetens ar organisationens cybersakerhet. Cognosec tillhandhaller Risk-
och Compliance tjanster, radgivning, implementering och fortlépande drift och 6versyn av
cybersakerhetsldsningar och har en hog specialistkompetens inom betalningar,
kommunikation, ndtverk och e-handelssakerhet.

Inom cybersdkerhetsmarknaden finns ett antal olika certifieringar och standards. Dessa ar
oftast en foutsattning for att konkurrera om stérre kundkontrakt. Dessa certifieringar ar inte
helt olika de kvalitetssystem som finns pa andra omraden i naringslivet som I1SO systemet.

Cognosec ar en av ett begrdnsat antal foretag i varlden, som har PCl Security Standards
Council (en ackreditering av standardiseringsorganisationen PCl, Payment Card Industry som
ger mojlighet att utfarda sa kallade PCI certifikat for betalningar 6ver internet) och ar s.k.
Qualified Security Assessor (en auktorisation att vara kvalitetsrevisor for féretag som 6nskar
erhalla PCl certifikat for sina betalningslésningar) och innehar Approved Scanning Vendor
license (en licens for att skanna och testa system mot PCl standard for betalningslosningar)
for Europa, CEMEA (Central, Middle East and Africa) och USA och &r dven representerad i
Global Advisory Council Agiliance (medlem av PCls internationella radgivande rad).

Dessa certifieringar innebar en sorts kvalitetsstampel och vissa fall speciell auktorisation att
verka inom vissa delar av cybersakerhetsomradet som exempelvis betalningar.

B.4a

Trender

Cybersakerhet ar viktigt och anses numera vara en av de fragor som har hogst prioritet i
styrelserummen, runt om i véarlden. Den ersatter ddrmed successionsplanering och
rekrytering av nya ledare som den viktigaste styrelsefragan enligt
affarsinformationsforetaget Reuters.

Identitetsbedragare stal uppskattningsvis 16 MD USD under 2014 fran 12,7 miljoner
amerikaner. Varannan sekund sker ett nytt identitetsbrott vilket medfor att denna typ av
brottslighet skapat en global marknad som bedéms omsatta 76,7 MD USD under 2014.
Marknaden vantas vaxa kraftigt och bedéms 2023 vara vard mer dn 165 MD USD.

Under dessa marknadsforhallanden har verksamheten i Cognosec vuxit bade organiskt och
genom forvarv. Bolaget har upprattat operativa centra for olika geografiska omraden runt
om i varlden. Det har gjorts stora investeringar inom produktutveckling, IT, logistik,
kompetensutveckling och marknadsfoéring.

En utgangspunkt for att definiera Cognosecs konkurrenter ar féretag och organisationer som
har i stort sett samma eller liknande ackrediteringar och certifieringar som Cognosec.

Cybersdkerhetsmarknaden &r fragmenterad med allt fran sma, oberoende cyberradgivare till
de "fyra stora" revisionsbyraerna och ett tiotal stora industriella koncerner

De storsta revisionsfirmorna "Big Four" (PWC, Deloitte & Touche, Ernest & Young och KPMG)
diversifierar sitt tjansteerbjudande genom att komplettera med datasdkerhetstjanster i form




av cybersakerhetsradgivning. For de stora revisionsbyraerna finns typiskt sett en konflikt
mellan att tillhandahalla infrastruktur- och sdakerhetsradgivning samtidigt som man utfor sin
huvuduppgift; revision. Det 6ppnar mojligheter for fokuserade Bolag som likt Cognosec har
specialiserat sin verksamhet inom cybersakerhet.

Nya specialiserade foretag etablerar sig ocksd pa marknaden for cybersdkerhet. Detta sker
ibland genom avknoppning fran en storre organisation.

Dessutom har jattarna inom IT-omradet, “Big five” (Symantec, Intel Security, IBM Security,
Tend Micro, ECM) inte sédllan en verksamhet, av i sammanhanget mindre omfattning, som
innefattar cybersakerhet genom att silja och marknadsféra cybersakerhetsmjukvara.

Marknaden ar féremal for strukturomvandling, dar uppkop och fusioner spelar en viktig roll. |
denna process vill Cognosec vara en ledande aktor.

Foretag som iSight Partners, Odyssey konsulter och I0Active konkurrerar med Cognosec om
kundkontrakt. Dessa konkurrenter erbjuder dessutom Cognosec framtida potentiella
mojligheter att medverka i bade fusioner och forvarv.

B.5

Koncern

Cognosec AB ar det svenska moderbolaget i en koncern bestaende av foljande dotterbolag:

African Risk Mitigration (Pty) Ltd — Sydafrika

Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd — Sydafrika (med BBBEE deldgande *)
Professional Technologies Limited — Kenya

Advanced Risk Mitigation JLT Ltd — Dubai.

Till detta kommer det vilande bolaget Cognosec Ltd i Storbritannien.

Cognosec AB har ingatt ett avtal om att forvarva aktierna i Cognosec GmbH senast den 31
december 2015.

| samband med undertecknandet av detta avtal har Cognosec AB och Cognosec GmbH traffat
en 6verenskommelse om ett exklusivt avtal innefattande, ett langt gaende samarbete med
anvandning av tjanster, licenser, varumadrken och immateriella rattigheter. Avtalet ger
Cognosec AB exklusiva rattigheter till know-how och immateriella rattigheter med verkan
fran den 1 juni 2015.

* Bolaget omfattas av Black Economic Empowerment lagen (53/2003) ("BBBEE"), som dr ett
krav for att kunna ldmna anbud och tillhandahdlla tjdnster till offentlig verksamhet i
Sydafrika, vilket innebdr att 75,8 % dgs av Cognosec och resterande av en stiftelseliknande
organisation. Stiftelsen har inte mdjlighet att avyttra aktierna. Ddremot har man rdtt till
aktieutdelning i férhdllande till sin dgarandel.




B.6 Aktiec’igare JA Paulsen och bolag 230 000 000
Stefan Martensson 8 000 000
B van der Vorm 1222923
Marint Ltd 1000 000
J Stratford 564 000
D Altham 500 000
LGT Mank Ltd 500 000
M Lisher 500 000
Tritum Ltd 200 000
TJM Moeskops 200 000
Ovriga aktiedgare 2113077
Totalt antal aktier 244 800 000
B.7 Historisk Koncernoen upprattar koncernredovisning enligt: Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
finansiell 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
mformatlon ! “Cognosec-koncernen” bildades i januari 2015. Nagon verksamhet av betydelse har inte
sammandrag | pedrivits i moderbolaget férran 2015. Den historiska finansiella information som presenteras

hari ar upprattad och héarror fran de reviderade bokslutet fér kalenderaren 2013 och 2014
och redovisas i SEK och den publicerade halvarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni

2015 Bolaget vilken redovisas i EUR.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(Tusen Euro)

jan-juni

2015 2014
Nettoomsdttning 6370,2 n.a.
Kostnad forsalda varor -4057,7 n.a.
Bruttoresultat 2312,6 n.a.
Forsaljningskostnader -1160,6 n.a.
Administrationskostnader -426,3 n.a.
Forsknings-och utvecklingskostnader 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0
Avskrivningar -33,2 n.a.
Summa rérelsekostnader -1620,2 n.a.
Rorelseresultat 692,4 n.a.
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som dranldaggningstillgangar 0,0 n.a.
Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter 4,9 n.a.
Réntekostnader och liknande resultatposter -3,6 n.a.
Summa resultat fran finansiella poster 1,3 n.a.
Resultat efter finansiella poster 693,7 n.a.
Skatt pd periodens resultat 0,0 n.a.
PERIODENS RESULTAT 693,7 n.a.
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 693,7 n.a.
Hénforligt till:
Moderféretagets dgare 525,7 n.a.
Minoritetsintresse 168,0 n.a.
Periodens resultat per aktie fére utspédning (€/aktie) 0,0021 n.a.
Periodens resultat per aktie efter utspddning (€/aktie) 0,0021 n.a.

jan-dec
2014 2013

n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. na.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0 n.a.
0 n.a.
0 n.a.
n.a. n.a.
n.a. na.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a n.a.
0,00 0,00
0,00 0,00




BALANSRAKNINGAR

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET

TEUR TEUR TEUR TEUR SEK SEK

2015 2014 2013 2015 2014 2013
TILLGANGAR 30-jun 31-dec 31-dec 30-jun 31-dec 31-dec
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 1123 na. n.a. 0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgdngar
Investeringar 0,0 n.a. n.a. 1088,9 0,0 0,0
Goodwill 359,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Fordringar p& dotterbolag 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skattefordran 13,8 na. n.a. 0,0 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 311,2 na. n.a. 311,2 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgdngar 796,3 n.a. n.a. 1400,0 0,0 0,0
Omsaéttningstillgdngar
Lager, ej resultatavraknade projekt 2949 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar n.a. n.a. 39,2 13,2 12,5
Kundfordringar 37398 n.a. n.a. 1,4 0,0 0,0
Owriga fordringar 125,8 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Kassa & Bank 1321,4 n.a. n.a. 20,3 187,8 226,2
Summa omsattningstillgdngar 54819 n.a. n.a. 60,9 201,0 238,7
SUMMA TILLGANGAR 6 278,2 n.a. n.a. 1460,9 201,0 238,7

KONCERNEN MODERBOLAGET

TEUR TEUR TEUR TEUR SEK SEK

2015 2014 2013 2015 2014 2013
SKULDER OCH EGET KAPITAL 30-jun  31-dec  31-dec 30-jun  31-dec  31-dec

n.a. n.a.
Aktiekapital 90,6 n.a. n.a. 66,2 250,0 250,0
Owrigt tillskjutet kapital 13756 na. n.a. 1400,0 -104,3 -58,7
Balanserade vinstmedel -6,8 n.a. n.a. -11,3 0,0 0,0
Periodens vinst/forlust 525,7 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Eget kapital utan bestdmmande inflytande 2842 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 2269,3 n.a. 14549 145,7 191,3
Langfristiga skulder
kortfristiga skulder
Interimskulder 0,0 n.a. n.a. 0,0 20,0 13,8
Skuld till koncernbolag 3838,1 n.a. n.a. 6,0 0,0 0,0
Leverantérsskulder 69,8 n.a. n.a. 0,0 35,7 33,7
Skatteskulder 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Forutbetalda intakter 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Avsattningar 101,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Summa kortfristiga skulder 4008,9 n.a. n.a. 6,0 55,7 475
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6278,2 n.a. n.a. 1460,9 201,4 238,7
KONCERNEN: Finansiella nyckeltal jan-juni jandunt e o Jan-dec Jan-dec diff %
2015 2014 2014 2013

Rorelsens intdkter (TEUR) 6370,2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Periodens kassaflode (TEUR) 931,6 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Rorelseresultat (TEUR) 692,4 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Rorelsemariginal (procent) 10,9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Resultat efter skatt (TEUR) 693,7 n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,0021 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.




KASSAFLODESANALYS

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2014 2015 2014
jan-juni  jan-juni jan-juni  jan-juni
Resultat efter finansnetto 692,4 -60 0,0 -60
Justering ej kassaflédespéverkande poster 33,2 n.a. 0,0 n.a.
Operativt kassaflode 725,6 n.a. 0,0 n.a.
Betalda skatter -0,5 n.a. 0,0 n.a.
Forandringar i rérelsekapital 4179 n.a. -39,2 n.a.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1143,0 n.a. -39,2 n.a.
Forvarv av anlaggningstillgangar -45,8 n.a. 0,0 n.a.
Investeringar i aktier -1439,2 -1400,0 n.a.
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 n.a. 0,0 n.a.
Kassaflode investeringsverksamheten -1485,0 n.a. -1400,0 n.a.
Nyemission 1439,2 n.a. 1439,2 n.a.
Okning avlaneskuld 0,0 n.a. 0,1 n.a.
Amortering av skuld -162,0 n.a. 0,0 n.a.
Rantekostnader -3,6 n.a. 0,0 n.a.
Kassaflode finansieringsverksamheten 1273,6 n.a. 1439,3 n.a.
Periodens kassaflode 931,6 n.a. 0,1 n.a.
Likvida medel vid arets borjan 368,0 n.a. 19,9 n.a.
Kursdifferenser i likvida medel 21,8 n.a. 0,3 n.a.
Likvida medel vid periodens slut 13213 na. 20,3 n.a.

Eftersom koncernen ar nybildad saknas relevanta jamforelsetal.

PERIODENS RESULTAT

KONCERNEN
Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 6 370,2 TEUR.

Resultat efter skatt forsta halvaret uppgick till 693,7 TEUR fore justering av
minoritetsintresse, som uppgick till 168,0 TEUR.

Avskrivningar har paverkat resultatet under perioden med -33,2 TEUR.
Kassaflédet for perioden uppgick till 931,6 TEUR.
MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fér férsta halvaret uppgick till 0 TEUR. Moderbolagets resultat och
eget kapital har paverkats positivt av en starkare EUR.

FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN

Koncernen hade per den 30 juni likvida medel som uppgick till 1321,4 TEUR. Soliditeten
uppgick till 36,1 procent. Koncernens egna kapital uppgick till 2 269,3 (TEUR), vilket efter
justering fér minoritetsintresset motsvarar 0,0021 EUR per aktie.

Under forsta halvaret 2015 har Koncernen inte lamnat nagon utdelning pa aktier.

Cognosec - koncernen har per 30 juni 2015 inga skulder till banker eller kreditinstitut.




INVESTERINGAR

KONCERNEN

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgar till 45,8 TEUR, for forvarv av
immateriella rattigheter, och 1 439,0 TEUR for forvarv av dotterbolag

MODERBOLAGET

Moderbolaget har investerat 1 088,9 TEUR i aktier i dotterbolag under perioden. Som en
konsekvens har goodwill bokforts till 359 TEUR. Redovisad goodwill har i samband med
halvarsbokslutet avskrivits med 5 %.

Inga vasentliga handelser har intraffat efter den 30 juni 2015.

B.8 Proforma Proformaredovisningen har endast har till syfte att informera och belysa fakta, samt det
finansiell faktum att proformaredovisning till sin natur dr avsedd att beskriva en hypotetisk situation
. . och saledes inte tjanar till att beskriva foretagets faktiska finansiella stallning eller resultat.
information
Beloppen nedan &r i vissa fall avrundade med effekten att beloppen inte ar helt korrekta.
Proformaredovisningen visar vad som kunde varit fallet om foérvarven hade skett den 1
januari 2014 i stallet for 1 januari 2015.
Dessa proforma siffror har granskats av Bolagets revisor:
KONCERNEN 2014 COGNOSEC KONCERN KONCERNEN
PROFORMA DRS (54) ARM (SA) ARM (UAE) PTL AB elimineringar (proforma)
1000€
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 5706,13 1 355,70 1407,40 1579,00 0,43 10 048,66
Owriga intakter 0,00 0,00 328,14 0,00 0,00 -328,14 0,00
Kostnad sélda varor -3560,91 -969,22 -1196,80 -1 001,97 -6 728,90
Bruttoresultat 2 145,22 386,49 538,74 577,03 0,43 -328,14 3 319,76
Lonekostnader -1534,05 -259,98 -414,27 -238,22 0,00 -2 446,52
Administration -552,45 -151,10 -154,69 -166,83 -5,32 328,14 -702,25
Avskrivningar -13,99 0,00 -2,84 -8,92 0,00 -25,75
Summa rérelsekostnader -2100,49 -411,08 -571,79 -413,97 -5,32 328,14 -3174,52
Rorelseresultat 44,73 -24,60 -33,06 163,06 -4,89 0,00 145,24
Finansiellt netto 18,51 0,00 0,00 -2,45 0,03 16,09
Vinst/forlust vid férséljning av
tillgangar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skattekostnader -32,38 -102,65 -0,69 -39,22 0,00 -174,95
Valutakursdifferenser -0,03 22,48 0,00 -7,31 0,00 15,14
PERIODENS RESULTAT 30,83 -104,77 -33,75 114,08 -4,86 0,00 1,52
Minoritetens andel (24,2 %) av
uppskjuten skattefordran 3,16
B.9 Prognos Ej tillampligt. Bolaget presenterar ingen prognos.
B.10 Revisors Ej tillamplig. Det finns inga revisorsanmarkningar.
anmdrkningar
B.11 R(')'relsekapital Styrelsen for Cognosec beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de

aktuella behoven under de kommande 12 manadersperioden rdknat fran dateringen av detta
prospekt. Detta innebar att Bolaget kan fullgéra sina betalningsforpliktelser, driva och
utveckla verksamheten i den omfattning som styrelsen planerat.
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Sektion C - Vardepappren

C.1 Vc'irdepapper Bolaget har ett aktieslag.
som .
erbjuds Avsikten ar att befintliga och nyemitterade aktier ska upptas till handel pa Nasdaq First North.
Bolagets aktier har ISIN-kod: SE0007306196
Alla nyemitterade aktier som upptas till handel pa Nasdagq First North ar anslutna till Euroclear
och inga aktiebrev kommer att ges ut.
C.2 Denomi- Aktierna ar denominerade i EUR.
nering
C.3 Totalt antal 244,8 millioner aktier dr emitterade i Bolaget. | samband med den planerade noteringen
aktier i kommer upp till 10 miljoner nya aktier att emitteras. Detta innebar att antalet aktier efter
. emissionen kommer att vara 254,8 miljoner aktier.
Emittenten
Nyemissionen kommer att innebéara att aktiekapitalet 6kas fran 612 000 SEK till 637 000 SEK.
Bolagets aktier har ett kvotvarde om 0,0025 SEK. Alla aktier har samma rostvarde.
Nyemissionen inrymmes i styrelsens bemyndigande att emittera aktier utan foéretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare som faststalldes vid moderbolagets arsstamma den 21 juni 2015.
C4 Rdttigheter Varje aktie berattigar till en rost pa bolagstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som
som vid av bolagsstimman faststélld, avstdmningsdag for utdelning &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
samman-
hidnger med | fsr den hindelse Bolaget avvecklas genom likvidation foljer aktiedgares rattigheter
aktierna primart av Aktiebolagen och sekundart av annan svensk relevant lagstiftning pa
omradet. Aktieagares ratt ar efterstalld fordringsagares.
C.5 Inskrc'inkning Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata Bolagets aktier.
ar i rdtten
att fritt
overldta
aktierna
C.6 Den 25 april 2015, beslot Bolagets styrelse att ansoka om notering av Bolagets aktier pa
Notering av Nasdaq First North ndr mojligheterna bedéms som formanliga for Bolaget.
aktierna En sadan notering berdknas ske under tredje kvartalet 2015, givet att spridningskravet
uppfylls for notering pa Nasdaq First North.
Bolagets aktier har inte tidigare handlats pa nagon organiserad marknadsplats.
C.7 Utdelnings Det finns inga begransningar i Cognosecs ratt att betala utdelning pa Bolagets aktier.
policy Bolagets har inte under 2013 och 2014 lamnat nagon utdelning. Styrelsen har inga

planer pa att foresla att utdelning lamnas pa Bolagets aktier, vid stammor som kommer
att hallas inom de narmaste 24 manaderna.
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Sektion D - Risker

D.1 | Risker En investering i Cognosec innebar en investering i ett Bolag som agerar pa en snabbt
vaxande marknad med forutsattningar som snabbt férandras. Det gor att investeringen i
Bolaget &r forenad med en hogre risk dn bolag som agerar pd mogna marknader. En
investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs i detta Prospekt fore denne
beslutar sig for att investera i Cognosec. Dessa riskfaktorer inkluderar bland annat
bransch- och verksamhetsrelaterade risker.

relaterade till
Emittenten

Risker relaterade till nyckelpersoner

Framgangen for Cognosec bygger pa ett fatal nyckelpersoner och deras kunskap,
erfarenhet och kreativitet. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner skulle lamna
Cognosec, kan det resultera i negativa effekter for verksamheten. Den framtida tillvaxten
i Cognosec beror till stor del pa dess férmaga att attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare.

Risker relaterade till konkurrenter och annan, ny teknik

Cognosec har ett antal konkurrenter som har potential att paverka verksamheten
negativt. Det dr foretag som konkurrerar med samma eller liknande produkter och/eller
tjdnster som Cognosec. Dessutom innebdr innovation och produktutveckling hos
konkurrenterna en riskfaktor fér Cognosecs verksamhet. Som konsekvens av innovation
och produktutveckling hos konkurrenter kan det tjansteutbud som Cognosec erbjuder bli
foraldrat och minska i attraktivitet for Bolagets kunder.

Risker relaterade till certifieringar och licensiering

Cognosec har ett antal viktiga certifieringar och licenser som gor det majligt for Cognosec
att leverera produkter och erbjuda sina tjanster i ett antal jurisdiktioner. Dessa
certifieringar och licenser kommer att behdva underhallas och fornyas for att Cognosec
ska kunna fortsatta att vara effektiva i dessa jurisdiktioner. En suspension, férsening eller
forlust av en certifiering eller licens riskerar ha en skadlig inverkan pa verksamheten.

Cognosec har for avsikt att expandera sin verksamhet globalt. Da kan vytterligare

certifieringar och licenser kravas. Om detta forsenas eller misslyckas kan detta forsena
eller omoijliggbra expansionen av verksamheten.

Risker relaterade till tillvaxtmarknader

Cognosecs verksamhet vaxer kraftigt genom etablering pa nya utlandska marknader. Att
etablera sig i nya lander och regioner innebar risker som ar svara att forutsaga.
Etableringar utomlands kan fordréjas och leda till forlorade intdkter, drabbas av
restriktioner och/eller ytterligare skatter och avgifter for verksamheten. Utfallet av nya
etableringar innebar en risk i sig, vilket kan ha en inverkan pa verksamheten, férsaljning,
finansiell stallning och resultat.

Politiska risker - Politisk risk avser osdakerhet om negativa politiska beslut. Utvecklade
lander tenderar att félja en fri marknadsdisciplin, med lag grad av statliga ingripanden,
medan tillvaxtmarknadernas foretag ofta privatiserats pa begédran. Nagra ytterligare
faktorer som bidrar till politisk risk ar: mojligheten av krig, skattehdjningar, forlust av
subventioner, byte av marknadspolitik, oférmaga att kontrollera inflationen och nya lagar
om resursutvinning. Storre politisk instabilitet kan ocksa leda till inbordeskrig och
stangning av hela eller delar av industrin. Dessutom kan arbetstagare antingen vagra eller
inte ha formagan att langre utfora sitt jobb.

Bristfalliga Corporate Governance strukturer - Tillvaxtmarknader har ibland svagare
bolagsstyrningssystem, varigenom forvaltningen riskerar paverkas pa icke 6nskvarda satt.
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Offentliga myndigheter, till och med regeringar kan utdva storre inflytande i foretaget an
aktiedgarna. Dessutom, néar lander har restriktioner fér foretagsférvarv uppstar inte
samma incitament for att uppratthalla verksamhet, anstillningstrygghet etc.
Bolagsstyrningen pa tillvaxtmarknaderna har en lang vag att ga innan de kan anses vara
helt effektiva.

Risker relaterade till valutor - valutarisker

Cognosec har intdkter i olika valutor och samtidigt har Bolaget de flesta av sina
driftskostnader i ZAR, GBP och EUR.

Cognosec ar foljaktligen utsatt for valutarisker, betingat av hur olika valutor fluktuerar.
Cognosec sakrar inte sin valuta-, kassafléden eller anvdander sig av terminskontrakt.

D.3

Risker
relaterade till
aktierna

Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med att investeringen bade kan ga upp och
ned i varde. Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt och kan déarmed komma att reducera vardet pa
Bolagets aktier.

En investering i aktier &r forenad med risk

Verksamheten i Cognosec riskerar paverkas av ett antal faktorer utanféor Cognosecs
kontroll. Sadana risker kan ocksa bero pa Cognosec utan direkt samband med Cognosec.
Nedan finns en oversikt av de viktigaste riskfaktorerna som styrelsen for Cognosec har
identifierat ha betydelse for utvdrdering av verksamhet, finansiell stéllning och
vinst/forlust nar det géller Cognosec.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor 6vervaga att en investering i aktier i Cognosec ar forknippad
med hog risk.

Det finns en risk for att aktiemarknaden inte kommer att félja en sarskilt gynnsam
riktning. Bade den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden och trender for
aktiekurserna i vissa foretag ar beroende av en mangd faktorer, varav manga enskilda
foretag inte har mojlighet att paverka dessa. Forutom utvecklingen av verksamheten i
Cognosec riskerar marknadspriset for Cognosecs aktier paverkas av ett stort antal
faktorer, till exempel, det allmdnna ekonomiska klimatet, politisk osdkerhet, flédet av
kapital, marknadsrantor och marknadsbeteendepsykologi.

Aven om verksamheten i Cognosec utvecklats positivt, finns risken fér att en investerare
att tvingas realisera en forlust vid avyttring sina aktier. En investering i aktier i Cognosec

bor darfor foregas av en noggrann analys.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen fér Cognosec kan variera kraftigt som en foljd av variationer i vinst/forlust i
delarsrapporter, den allmdnna ekonomiska situationen, politiska handelser,
rantemarknaden, aktiemarknaden, och uppfattningen av marknadsutvecklingen.

Dessutom kan storre aktiedgare sdlja sina aktier, vilket kan fa negativa effekter pa
aktiekursen.

Framtida utdelning

Storleken pa eventuella framtida utdelningar ar beroende av framtida vinst/forlust,
finansiell stéllning, kassaflode och rorelsekapitalbehov Cognosec som dven kan innefatta
andra faktorer. Utdelningsbara medel kanske inte &r tillgdngliga under vissa
rakenskapsar. Det finns en risk for att utdelning inte kommer att kunna betalas ut i
framtiden.
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Storre Aktiedgare
JA Paulsen och néarstdende féretag ar den storsta aktiedgaren i Cognosec och kommer att
dga en stor del av Cognosec aktier och roster. Detta inflytande kan vara till nackdel for

aktiedgare vars intressen skiljer sig fran de storre aktiedgarnas.

Risker relaterade till den begrénsade likviditeten i Cognosecs aktier

Ett av villkoren for en val fungerande aktiehandel ar att det finns tillrackligt med utbud
och efterfrégan, vilket innebar att det stalls kop- och séljkurser for aktierna.

En brist pd likviditet kan resultera i att aktiedgare upplever svarigheter att silja sitt
innehav till ett acceptabelt pris och vid 6nskad tid.

Sektion E - Information om Erbjudandet

E.1 Emissions- Erbjudandet kommer vid fullteckning att tillféra Bolaget cirka 5 M EUR fére avdrag for
belopp och emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 0,5 M EUR.
emissions-
kostnader
E.2a | Motiv till For att understddja Bolagets tillvaxt och framtida utveckling har Bolaget beslutat att rikta
Erbjudandet ett publikt erbjudande att forvarva aktier i Bolaget.
och . . Det ar styrelsens uppfattning att en notering pa Nasdaq First North kommer att leda till:
anvdndning
av medel o  Okad synlighet for Bolagets verksamhet
e Understddja mojligheterna for tillvaxt
e Underlatta rekrytering av personal
e  Oka attraktivitet hos nuvarande och presumtiva kunder
e Underlatta ytterligare geografisk expansion
e Likviditet i Bolagets aktier
Styrelsen har for avsikt att Cognosec ska anvdnda de férvantade intakterna fran
nyemissionen och den planerade noteringen pa Nasdag First North till:
e Primart forvarv av strategiska nya bolag,
e Sekundart, rorelsekapital for etablering pa nya marknader samt
produktutveckling.
E.3 Erbjudandets Erbjudandet bestar av mellan 25 miljoner till 30 miljoner aktier i Cognosec AB (publ), varav
former och upp till 10 miljoner aktier kommer att vara nyemitterade aktier och upp till 20 miljoner
villkor kommer att vara forsaljning av aktier fran befintliga aktieagare.

Pris per aktie ar: 50 Eurocent.

Erbjudandet omfattar tva delar; ett offentligt erbjudande och ett erbjudande om aktieswap
till aktiedgarna i UC Group Ltd.

1. Erbjudandet ar riktat till allmdnheten samt till institutionella investerare. Styrelsen kan
ocksa komma att rikta erbjudande till investerare i andra EU-lander.

2. Erbjudandet riktat till befintliga aktiedgare i UC Group Ltd, vilka kommer att erbjudas ett
aktiebyte, dar befintliga aktier i UC Group Ltd byts mot aktier i Cognosec AB (publ).
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Erbjudandet om en aktieswap till aktiedgarna i UC Group Ltd kommer att vara i forhallandet
fem (5) UC Group Ltd-aktier for en (1) Cognosec aktie.

Bolaget emitterar minst 5 miljoner och upp till 10 miljoner nya aktier, varvid
emissionslikviden kommer att innebéra att medel tillskjuts Bolaget om minst 2,5 M EUR fére
transaktionskostnader.

Majoritetsagaren JA Paulsen erbjuder sig att sdlja och genomfora en aktieswap med upp till
20 miljoner av Bolagets befintliga aktier, i enlighet med villkoren for erbjudandet med en
eventuell 6verteckningsoption av ytterligare 15 miljoner aktier. Aktieswapen vantas omfatta
cirka 15 miljoner aktier.

E.4 Intressekon- En styrelseledamot och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Erbjudandet,
. genom att dga aktier i Bolaget. Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar
flikter etc. . o ; e . - .
Eminova Fondkommission AB. Eminova Fondkommission har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella-, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Cognosec eller till Sdljande Aktiedgare eller till av Bolaget eller Sdljande Aktiedgare
narstdende parter. Eminova Fondkommission har erhdllit och kan komma att erhalla
sedvanliga avgifter och provision for dessa transaktioner och tjanster och kan komma att ha
intressen som eventuellt inte samstammer med eller potentiellt kan strida mot mdjliga
investerares och Bolagets intressen.
E.5 Sc'iljande Den storsta aktiedgaren har 6verenskommit att under en period av 9 manader efter den
aktiedgare/ planerade noteringen pa Nasdaq First North inneha minst 170 miljoner aktier i Bolaget.
Aktiedgare som utnyttjar erbjudandet om att forvdrva aktier i Cognosec genom aktieswap
LOCk-up- kommer att férbinda sig att inte sdlja sina aktier forrdn tidigast vid utgangen av september
avtal 2015.
E.6 Utspddning Baserat pa full teckning i nyemissionen om 10 miljoner aktier kommer denna att resultera i
en utspadning om 4 procent av kapital och roster.
E.7 Kostnadfdr Ej tillampligt; Bolaget aldgger investerarna inga kostnader.
investeraren
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RISKER

Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med att investeringen bade kan ga upp och ned i varde.
Aktiebolags olika verksamheter ar standigt utsatta for paverkan, saval fran faktorer inom det specifika
bolaget som fran faktorer som ar utanfor det enskilda bolagets rackvidd men som anda kan paverka
verksamheten och dess forutsattningar. En investering i Cognosec innebar en investering i ett Bolag som
ar verksamt pa en snabbt vdxande marknad med forutsdttningar som snabbt fordndras. Det gor att
investeringen i Bolaget ar forenad med en hogre risk dn bolag som agerar pa mogna marknader. En
investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs innan denne beslutar sig for att investera
i Cognosec. Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt och kan darmed riskera att reducera vardet pa Bolagets aktier.
Redovisningen av riskfaktorer gor inte ansprak pa’ att vara heltackande. Beskrivningen gors utan
inbordes rangordning. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som Cognosec inte kanner till kan ha
en negativ effekt pa Cognosecs verksamhet, finansiell stallning och resultat. Utdver beskrivna
riskfaktorer bor en investerare aven beakta samtlig annan information i Prospektet.

MARKNADS-, BOLAGSSPECIFIKA & AFFARSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till nyckelpersoner

Framgangen for Cognosec bygger pa ett fatal nyckelpersoner och deras kunskaper, erfarenheter och
kreativitet. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner skulle lamna Cognosec och de inte kan ersattas,
riskerar detta resultera i negativa effekter for verksamheten. Cognosecs framtida tillvaxt beror till stor
del pa Bolagets formaga att bade attrahera nya och behalla sina kvalificerade medarbetare.

Risker relaterade till personalforsérjning

Konkurrensen om personal inom cybersdkerhetsomradet gor att det finns risk for att personal inte kan
rekryteras eller att personal inte kan rekryteras pa rimliga villkor. Detta riskerar att hota tillvaxten for
Bolaget och formagan till leveranssakerhet.

Risker relaterade till konkurrenterna och ny konkurrerande teknik

Cognosec har ett antal konkurrenter som har potential att paverka Bolagets verksamhet negativt. Det
ar foretag som konkurrerar med samma eller likartade produkter och/eller med tjanster som
Cognosec. Dartill ar innovation och produktutveckling hos konkurrenter en risk i verksamheten. Som
konsekvens kan det tjansteutbud som Cognosec erbjuder riskerar att bli foraldrat och minska i attraktivitet
for Bolagets kunder.

Risker relaterade till certifieringar och licensiering

Cognosec har ett antal viktiga certifieringar och licenser som gér det majligt fér Bolaget att genomféra
revisioner, riskbeddmning och vid sakerhetsforfaranden for vara kunder. Dessa certifieringar och
licenser kommer att behdva underhallas och férnyas i framtiden for att Cognosec ska kunna fa
fortsatta att verka effektivt pa marknader inom dessa jurisdiktioner. Suspension, férsening eller forlust
av en certifiering eller licens kan ha skadlig inverkan pa Bolagets verksamhet.

Cognosec har for avsikt att expandera sin verksamhet globalt. Detta kraver tillgang till ytterligare
certifieringar och licenser. Om dessa nya certifieringar och licenser férsenas, suspenderas uppstar risk.
Dessutom kvarstar risk att nagon ansokningsprocess inte leder till att ansokt licens, motsvarande ej
erhalles. Detta kan férsena expansionen av verksamheten eller helt dventyra Bolagets expansion.
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Skador pa Cognosecs renommé kan leda till férlorad férséljning eller férlorade tillvaxtmaojligheter

Cognosec ar beroende av sitt renommeé. Ett foretags renommé ar viktigt bade i forhallande till nya och
befintliga kunder vid valet av leverantér av varor och tjanster. till exempel kan kvalitetsproblem,
operativa eller logistiska problem eller forlusten av en valkand befintlig kund eller leverantér leda till att
Cognosecs renommé skadas och darigenom leda till svarighet att behandla befintliga kunder eller
attrahera nya kunder. Dessutom stélls Bolaget infér risken att dess anstallda eller andra personer
knutna till Bolaget kan vidta atgarder som ar oetiska, kriminella (inklusive men inte begransat till, brott
mot tillamplig anti-korruption- eller mutlagstiftning) eller i strid med Bolagets interna riktlinjer och
policys, kunder och leverantorer skulle kunna associera Bolaget med sadana atgarder, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Cognosecs renommeé.

Foretagshemligheter

Cognosecs verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende av att skyddet for
Bolagets foretagshemligheter kan uppratthallas. Cognosecs foretagshemligheter skyddas framst av
relevant lagstiftning och genom sedvanliga kontraktuella regleringar med anstallda, leverantorer,
kunder och partners. For det fall det befintliga skyddet visar sig vara otillrackligt eller om den ersattning
som Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning och/eller kontraktuella regleringar ar
otillracklig for att kompensera for den skada Bolaget drabbas av om dess foretagshemligheter kommer
till annans kannedom kan Cognosecs verksamhet, finansiell stallning och resultat komma att paverkas
vasentligt negativt.

Risker relaterade till tillvaxtmarknader

Cognosecs verksamhet vaxer kraftigt genom etablering pa nya marknader. Att etablera sig i nya lander
och regioner i nya jurisdiktioner innebar risker som ar svara att férutsaga. Att dessutom etablera sig
utomlands innebar risker for forseningar och som konsekvens av detta finns risk for forlorade intakter,
Okade kostnader, restriktioner, ytterligare skattebelastning eller avgifter for verksamhet som baseras
pa gallande regler och forordningar.

En etablering pa en ny marknad ar i sig en risk. Det finns alltid en osdkerhet om den kommer att lyckas
eller kan genomféras enligt plan. Detta kan fa inverkan pa verksamhetens, férsaljning, finansiella
stallning och resultat.

Bristande bolagsstyrning och verksamhetskontroll

Tillvaxtmarknader har ibland svagare bolagsstyrningssystem, varigenom andra aktérer, ibland till och
med myndigheter och regeringar, ges ett storre inflytande i foretaget an aktiedgarna. Dessutom, i
lander med restriktioner for foretagsforvarv och forvaltning, finns inte samma incitament att
uppratthalla anstallningstrygghet. Tillvaxtmarknaderna har langt kvar innan de kan anses effektiva i ett
vasteuropeiskt perspektiv.

Politiska risker

Politisk risk avser osakerhet om negativa konsekvenser for ett bolag beroende pa politiska beslut.
Utvecklade lander tenderar att folja en fri marknad med disciplin, och en 1ag grad av statliga
ingripanden, medan foretag verksamma i tillvaxtmarknader 16per risk att privatiserats genom politiskt
betingade beslut. Nagra ytterligare faktorer som bidrar till politisk risk ar: risker for krig,
skattehojningar, forlust av subventioner, férandring av marknadspolitik, lokal oférmaga att kontrollera
inflation och lagar om resursutvinning. Storre politisk instabilitet kan lokalt leda till inbordeskrig och
omfattande stérningar pa verksamhet: Arbetstagare kan antingen vagra eller inte langre ha formagan
att utfora sina arbetsuppgifter.
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Risker Relaterade till BBBEE status

Dotterbolaget Dynamic Recovery Service har i Sydafrika, BBBEE status (Broad Base Black Economic
Empowerment), vilket staller krav att Bolaget uppratthaller ett antal kriterier for att fa behalla denna
status. Skulle man brista i detta och BBBEE statusen inte langre kan uppratthallas kan detta innebara
risker for mojligheten att lamna offentliga anbud i Sydafrika, kraftigt begransas eller omojliggors.

Risker relaterade till valutor, valutarisker

Cognosec har intaktsstrommar i flera olika valutor, och huvuddelen av sina operativa kostnader i ZAR,
GBP och EUR. Cognosec ar foljaktligen utsatt for valutarisker. Olika valutor fluktuerar i varde Over tid.
Cognosec valutasakrar for narvarande inte kassafléden och anvander inte heller terminskontrakt.

Tvister

Bolag inom Cognosec kan bli inblandade i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar och andra krav.
Vidare kan bolag inom koncernen (eller koncernbolagens befattningshavare, styrelseledaméter,
anstallda eller narstaende) bli féremal for brottsutredningar och processer, tvister, ansprak,
utredningar och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart att férutse
utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister, ansprak, utredningar
och processer kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Likviditetsrisker, risker relaterade till den begransade likviditeten i Cognosecs aktier

Ett av villkoren for en val fungerande aktiehandel ar att det finns ett tillrackligt utbud och efterfragan,
vilket innebar att det finns kop- och saljkurser for aktier. Under dessa forhallanden ar utsikterna ar
goda for aktiedgarna att omvandla sina innehav till likvida medel, det vill sdga likviditeten i aktien ar
god. Det ar dock inte mojligt att stalla nagra garantier for att likviditeten i Cognosec aktier kommer att
vara tillfredsstallande. En brist pa likviditet kan resultera i svarigheter att konvertera sina innehauv till
ett acceptabelt pris och vid dnskad tid.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen for Cognosec kan variera kraftigt som en foljd av variationer i Idnsamhet, reaktioner pa
delarsrapporter, den allmdnna ekonomiska situationen, politiska handelser, rantemarknaden for
aktier, och uppfattningen av marknadsutvecklingen. Dessutom kan stdrre aktiedgare salja sina aktier,
vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets aktiekurs.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor dvervaga att en investering i aktier i Cognosec ar forknippad med hog risk
och att det inte finns en risk for att aktiemarknaden inte kommer att folja en sarskilt gynnsam
utveckling. Bade den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden och trender i aktiekurser for enskilda
foretag ar beroende av en mangd faktorer, varav manga som det enskilda foretaget inte har moéjlighet
att paverka. Forutom utvecklingen av verksamheten i Cognosec paverkas marknadspriset for
Cognosecs aktier av ett stort antal faktorer, till exempel, det allmanna ekonomiska klimatet, politisk
osékerhet, flédet av kapital, marknadsrantor och marknadsbeteendepsykologi. Aven om verksamheten
i Cognosec utvecklats positivt, finns en risk for att en investerare kan tvingas att realisera en forlust vid
avyttring sina aktier. En investering i aktier i Cognosec bor darfor foregas av en noggrann analys.

Framtida utdelning

Storleken pa eventuella framtida utdelningar ar beroende av framtida l6nsamhet, finansiell stallning,
kassaflode och rorelsekapitalbehov i Cognosec vilket aven kan innefatta andra faktorer.
Utdelningsbara medel kanske inte ar tillgangliga under vissa rakenskapsar, och det finns en risk for att
utdelning inte kommer att betalas ut i framtiden.

Utspédningsrisk

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan ocksa spada ut aktieinnehav och kan
vasentligt paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera ytterligare aktier eller andra
vardepapper som kan konverteras till aktier genom riktade erbjudanden utan foretradesratt for
befintliga dgare. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella dgande- och rostratter
for innehavare av aktier, vinst per aktie och substansvardet per aktie, vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Stérre Aktiedgare

JA Paulsen och narstaende foretag kommer att vara den storsta aktiedgaren i Cognosec och kommer
att kontrollera en stor del av Cognosec aktier och rOster. Foljaktligen kommer denne aktieagare,
individuellt, att ha mdjlighet att utdva ett betydande inflytande pa fragor som kraver godkannande av
aktiedgarna, inklusive att nominera, och utse styrelseledamdter och paverka Bolagets
kapitalanskaffning. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran de
storre aktieagarnas.
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INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER |
COGNOSEC AB (PUBL)

Séljande Akticdgare har i samforstind med styrelsen for Cognosec beslutat att genomfora en dgarspridning av Bolagets aktier genom en
kombination av nyemitterade aktier och forsaljning av existerande aktier.

Styrelsen for Cognosec har dérfor beslutat att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North.

Investerare inbjuds hidrmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att forvarva 30 000 000 aktier, motsvarande 12,2 procent av det totala antalet
aktier. Det sker genom en kombination av en nyemission om lagst 5 000 000 och hégst 10 000 000 nya aktier och genom férséljning av 20
miljoner existerande aktier.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten samt till institutionella investerare. Styrelsen kan komma att rikta erbjudandet till investerare i andra EU
lander. Dessutom riktar sig erbjudandet till befintliga aktiedgare i UC Group Ltd, vilka kommer att erbjudas aktiebyte, dér befintliga aktier i UC
Group Ltd byts mot aktier i Cognosec. Erbjudandet om aktiebyte till aktiedgarna i UC Group Ltd &r i forhallandet fem (5) UC Group Ltd aktier
for en (1) Cognosec aktie. Aktieswapen berdknas omfatta i storleksordningen 15 miljoner aktier och omfattas av férsaljningserbjudandet om 20
miljoner aktier.

For att ticka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har JA Paulsen atagit sig, p& begiran av bolagets finansiella radgivare, att
sdlja upp till 15 000 000 ytterligare aktier motsvarande hogst 6,1 procent av antalet aktier i Bolaget (“6vertilldelningsoptionen”). Om
overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet att omfatta upp till 45 000 000 aktier, vilket motsvarar 18,3 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget.

Priset i Erbjudandet har faststillts i samrad mellan Bolagets styrelse, saljande aktiedgare och med Bolagets finansiella radgivare till 50 Eurocent
per aktie, baserat pa diskussioner med vissa institutionella investerare samt efterfradgan och allménna marknadsvillkoren mm.

Institutionella investerare har infor detta prospekts publicering uttryckt intresse av att forvéarva upp till 10 miljoner aktier i Erbjudandet.

Det totala virdet av Erbjudandet uppgér till cirka 15 M EUR och cirka 22,5 M EUR om o&vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Bolagets
totala kostnader hanforliga till Erbjudandet och listning p& Nasdaq First North berdknas uppga till hogst 0,5 M EUR. Bolaget kommer att erhélla
5 M EUR vid fullt utnyttjande av erbjudandet fére kostnader.

Stockholm den 20 augusti 2015 Stockholm den 20 augusti 2015

Séljande Aktiedgare Cognosec AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

COGNOSECS AMBITION AR ATT VARA DEN MEST ATTRAKTIVA PARTNERN | CYBERSAKERHETSSEKTORN FOR LEDANDE ORGANISATIONER OVER
HELA VARLDEN GENOM ATT TILLHANDHALLA BEST-IN-CLASS CYBER- SAKERHETSLOSNINGAR, TEKNOLOGIER OCH TJANSTER.

Cognosec ar ett av fa foretag i Europa och ar ensamma i
Afrika om att ha PCI Security Standards Council, och som
ocksd ar Qualified Security Assessor och har Approved
Scanning Vendor licens for Europa, CEMEA och i USA.
Cognosec ar representerade i Global Advisory Council
Agiliance.

Cognosecs har som huvudstrategi att i varje uppdrag
skapa och leverera kundanpassade losningar i varje
specifikt uppdrag. Vi fortsatter att investera i var marknad
och i att utveckla var kompetens och darmed Oka
medvetenheten om vardet av cybersakerhet. Vi har under
de senaste aren upplevt en stark forsaljningstillvaxt och
god resultatutveckling.

Verksamheten har vuxit bade genom forvarv och genom
organisk tillvaxt. Genom att inratta operativa centra i
viktiga geografiska omraden runt om i varlden, har
Bolaget starkt sin position pa marknaden. Cognosec har
gjort stora investeringar i produktutveckling, i IT system
utveckling, i logistik och i medarbetarnas kompetens
inom var organisation.

De senaste aren har varit framgangsrika fér Cognosec.
Alla vara marknader utvecklas starkt, vara dotterbolag
visar positiv utveckling. Bolaget ar redo att ta nasta steg
genom att noteras foér publik handel. Styrelsen i Cognosec
har darfor efter noga Overvagande, beslutat att ansdka
om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

De Skandinaviska Bankerna och Foérsakringsbolagen
utvecklade redan fér mer an 20 ar sedan avancerade
tjanster for distribution till sina kunder via internet. |
Norden skapades modern mobiltelekommunikation. |
Sverige har internet och mobilkommunikation lagt
grunden for en rad foretag och innovationer. Detta har
skapat en forstaelse, kompetens och mognad for
cybersékerhet bade bland industriella och finansiella
aktorer som gor Sverige val lampat som ett bolag som

Cognosec. Cognosecs Cybersecurity blir darfor inget nytt.
Cognosec knyter ocksa forhoppningar pa att utveckla en
stark position i Sverige.

Styrelsen raknar med att noteringen leder till ett okat
intresse i Sverige for Cognosecs verksamhet och att
bilden av Cognosec som en langsiktig nyckelspelare i
Cybersecurity starks. Styrelsen forutsatter ocksa att
noteringen kommer att gbéra det lattare for
aktiemarknaden att investera i Bolaget och i var bransch.

Styrelsen for Cognosec har ansvaret for de uppgifter som
ldmnas i detta prospekt, vilket har tillkommit fér att
kunna ans6ka om notering av Bolagets aktier pa NASDAQ
First North.

Alla rimliga atgarder har vidtagits for att sakerstalla att
informationen i detta prospekt o6verensstammer med
faktiska forhallanden, och att ingen information avsiktligt
utldmnats for att férskdna bilden av Cognosec som
formedlas genom detta Prospekt.

Styrelsen anser att noteringen pa Nasdaq First North
kommer att leda till:

» Okad synlighet for Bolagets verksamhet

¢ Forstarkta mojligheter for Bolagets tillvaxt

* Forbattra rekrytering av kompetent personal

» Oka Bolagets attraktivitet p& marknaden

¢ Underlatta Bolagets geografisk expansion

¢ Skapa likviditet i Bolagets aktier

Styrelsen har for avsikt att anvanda de fdérvantade
medlen frdn nyemissionen infor den planerade
noteringen pa Nasdaq First North till:

e Primart, férvarv av strategiska nya bolag
e Sekundart, rérelsekapital for etablering pa nya
marknader samt produktutveckling.

| Ovrigt hdnvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket har upprdttats av styrelsen for Cognosec med anledning av Erbjudandet.

Styrelsen for Cognosec dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed forsdkras att styrelsen for Cognosec har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att séikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska forhdllanden och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. | det fall information kommer fran tredje man har informationen dtergivits
korrekt och inga uppgifter har uteldmnats pa ett sditt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 20 augusti 2015

Cognosec AB (publ) Styrelsen

Styrelsen for Cognosec dr ensamt ansvarig for innehdllet i Prospektet. Dock bekriftar Siljande Aktiedigare sitt atagande ndr det gdller
villkoren i Prospektet i enlighet med vad som anges i avsnitt ”’Erbjudandet .
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ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar 30 miljoner aktier, varav 10 miljoner aktier ar nyemitterade och 20 miljoner avser
forsaljning av befintliga aktier. De nyemitterade aktierna motsvarar ett varde om 5 M EUR. Aktierna ar
denominerade i EUR.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier i Erbjudandet kommer att ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att beslutas av
Bolaget i samrdd med sina finansiella radgivare.

Teckningskurs, Forvarvspris
Priset per aktie uppgar till 50 Eurocent (0,5 EUR). Courtage utgar ej.

Priset har faststallts gemensamt av Bolaget och huvudagaren, JA Paulsen efter samrad med Bolagets finansiella
raddgivare. Rddande marknadslage, Bolagets historiska utveckling, bedémning av verksamhetens affarsmassiga
potential och framtidsutsikter har tagits i beaktande vid prissattningen. Vid prissattningen har jamforelser gjorts
med relevanta noterade bolag inom samma bransch pa den oreglerade marknaden First North i Sverige och den
reglerade marknaden Nasdaq i USA. Prissattningen pa bolag inom cybersdkerhetsmarknaden utgar i allt
vasentligt fran P/S (Price/Sales) tal, dvs bolagets varde dividerat med forsaljningen (omsattningen). En
varderingsnyckel som anvands pa framfor allt marknader med snabb tillvaxt och stora utvecklingskostnader.
Inte minst mot bakgrund av att en del av bolagen pa cybersdkerhetsmarknaden inte uppvisar vinst. Sa kallade
P/E (Price/Earning) jamforelser blir darfor foga relevanta. Vidare har prissattningen pa andra transaktioner inom
cybersakerhetsbranschen dar prissattningen varit kand tagits i beaktande. | jamforelse med noterade bolag har
prissattningen gjort sa att Cognosecs aktier jamfort med genomsnittet av de bolag man jamforts med ar
vasentligt lagre.

Vad avser bytesforhallandet i aktieswapen har detta faststallts av JA Paulsen efter samrad med hans finansiella
rddgivare. Radande marknadslage, Bolagens historiska utveckling, beddmning av verksamheternas
affarsmassiga potential och framtidsutsikter har tagits i beaktande. Vidare har en beddmning gjorts av vilka
majligheter till handel, likviditet som finns i de olika bolagen.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden fran den 29 september till och med den 9 oktober och
ska ske med lagsta teckning om 1 000 aktier och darefter i jamna poster om 1 000 aktier. Anmalan ska goras
pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Bolaget eller Eminova Fondkommission. Anmalningssedeln
finns aven tillganglig pa Bolagets hemsida: www.cognosec.se

Anmalan ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast kl. 17.00 den 9 oktober 2015. Inga &ndringar eller
tillagg far goras i fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Endast en anmalan per person far géras. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den
senast mottagna att beaktas. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel
skall skickas, faxas eller mailas till:

Eminova Fondkommission AB

Arende: Cognosec

Barnhusgatan 16, V,

SE-111 2s STOCKHOLM

Fax: 08-684 211 29 E-mail: info@eminova.se

Om teckning avser ett belopp som dverstiger 15 000 EUR (ca 135 000 SEK) och tecknaren inte ar bosatt pa sin
folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln
ska vara giltig. For juridisk person som tecknar aktier for ett belopp som o6verstiger 15 000 EUR ska alltid en
vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling fér behdrig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckning bifogas anmalningssedel for att den ska vara giltig. Juridisk person ska aven tillsammans
med anmalningssedeln ange information om bakomliggande agarférhallanden for att anmalan ska vara giltig.
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Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att férlanga anmalningsperioden. Beslut om sadan eventuell
forlangning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den 12 oktober.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets styrelse i samrdd med Eminova Fondkommission
varvid malet kommer att vara att uppna en bred spridning av aktierna mellan allmanheten och professionella
investerare for att skapa goda forutsattningar for en regelbunden och likvid handel med Cognosecs aktier pa
Nasdaq First North.

Tilldelning kommer att ske i jamnt 1 000-tal aktier. Tilldelningen kommer i férsta hand att ske sa att ett visst
antal aktier tilldelas per anmalan till dem som erhaller tilldelning. Tilldelning harutéver sker med viss, for alla
lika, procentuell andel av det 6verskjutande antal aktier som anmalan avser. Om Erbjudandet dvertecknas kan
anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier &n anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges.

Likviditetsgarant

Mangold Fondkommission AB agerar likviditetsgarant at Cognosec, vilket syftar till att framja likviditeten i
Cognosecs aktier och minska skillnaden mellan kép- och saljkurser. Priser kommer att kvoteras under
atminstone 85 procent av handelsdagen, upp till volymer som omfattar 15 000 SEK pa vardera kop- och
saljsidan och inom ett kursintervall pa 4 procents spread. Avtalet I6per tillsvidare fran noteringsdagen med 3
manaders uppségningstid. Cognosec och Mangold Fondkommission har ingatt avtal om likviditetsgaranti under
juni manad 2015. Det ar Bolagets avsikt att under Gverskadlig tid sékerstalla forekomsten av stabiliserande
atgarder pa handelsplatsen First North.

Utspadning

Erbjudandet innebar, om Erbjudandet fulltecknas, att Bolaget tillfors cirka EUR 5 M, foérutsatt fullteckning.
Antalet aktier kommer darmed att 6ka med hogst 10 000 000 aktier fran 244 800 000 aktier till 254 800 000
aktier, vilket motsvarar en utspadning vid full teckning pa 4 procent av kapital och roster i Bolaget.

Besked om tilldelning

Tilldelning beradknas komma att ske omkring den 12 oktober 2015. Snarast efter tilldelning har skett kommer
avrakningsnota att sédndas ut till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelas nagra aktier
erhaller inget meddelande. Handeln kommer inte att inledas innan investerarna meddelats om tilldelning.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast tre dagar efter utsand avrakningsnota, det vill
saga omkring den 14 oktober. Betalning ska ske enligt anvisningar pa utsdnd avrakningsnota.

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan tilldelade aktier komma att dverlatas till annan person.
Skulle foérsaljningspriset vid en sadan overlatelse komma att understiga priset i Erbjudandet kan den som
ursprungligen erholl tilldelningen komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering av tilldelade aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier berdknas ske med bdrjan 12 oktober, varefter
Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Cognosec som har registrerats pa mottagaren.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear. Se aven "Utdelningspolicy” for mer information om Bolagets utdelning.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att spridningskravet for Nasdaq First North uppfylls. Erbjudandet kan sdlunda helt
aterkallas. Meddelande harom avses i sddant fall offentliggéras sa snart som maojligt genom pressmeddelande,
dock senast den 12 oktober 2015 da utfallet i Erbjudandet forvantas offentliggdras. Om Erbjudandet aterkallas
kommer inkomna anmalningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att aterbetalas.

Offentliggorande av emissionens utfall

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande vilket berdknas att ske omkring den
12 oktober 2015.

Notering, listning

Styrelsen for Cognosec har beslutat att ans6ka om listning av Bolagets aktier till handel pa’ Nasdaq First North,
vilket inte ar en reglerad marknad. | handelse av att Nasdaq First North beslutar att godkanna Bolaget for
notering pa Nasdaq First North, givet att Bolaget uppfyllt Nasdaq First Norths krav for notering i allmanhet och
att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls. Bolagets har ett 6nskemal om att handel, givet att kraven ovan
ar uppfyllda, kan inledas den 24 oktober 2015.

Certified Advisor

Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North ska ha tecknat ett avtal med en Certified Advisor som évervakar
att bolaget lever upp till Nasdaq First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare.
Eminova Fondkommission ar utsedd till Certified Advisor at Cognosec.

Lock-up agreements

Den stOrsta aktiedgaren JA Paulsen har atagit sig att under en period av 9 manader efter den planerade
noteringen pa Nasdaq First North inneha minst 170 miljoner aktier i Bolaget.

Aktiedgare i UC Group Ltd som utnyttjar erbjudandet om att forvarva aktier i Cognosec genom aktieswap
kommer att forbinda sig att inte salja sina aktier forran tidigast vid utgangen av november 2015.

Ovrig information

Aktiens ISIN-kod SEO007306196

De aktuella vardepappren registreras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden ABs adress
finner du nedan under avsnittet "Adresser”.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Fragor

Eventuella fragor besvaras av Eminova Fondkommission pa telefonnummer: 08-684 211 29
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STYRELSEORDFORANDEN HAR ORDET

'

N
i

KoBUS PAULSEN

Basta investerare och aktieagare,

Ibland stalls man infor fragor dar svaret inte ar
sjalvklart. Kanske ar reflexen att svara nej nar
osdkerheten kanns for stor. Det var sa mitt
engagemang inom cybersakerhet boérjade, for ett
antal ar sedan.

Da var begreppet cybersdkerhet narmast okant.

Ett av resultaten av detta intresse ar Cognosec-
gruppen.

Jag bedomer att koncernen foér helaret 2015 har
goda forutsattningar att uppfylla sitt tillvaxtmal.

Gruppen ar val etablerat pa sina olika marknader.

Gruppen har en stark orderingang. Avgorande for
tillvaxten ar koncernens exklusiva avtal med en
handfull véarldsledande teknologipartners inom IT-
sakerhetsomradet. Cognosec har ingatt stora avtal
med ledande kunder i Sydafrika, Kenya och Dubai.
Kunder inom framforallt finans- och offentlig sektor
verkar attraherats av vart erbjudande.

Cognosec har atagit sig att under 2015 leverera
flera omfattande  och komplexa projekt.
Koncernens teknologiska kompetens, effektivitet
och kvaliteten i vara arbetsprocesser ar hérnstenar
for att skapa goda resultat for vara kunder i dessa
projekt.

Som Cognosecs styrelseordférande foljer jag
noggrant utvecklingen pa den globala
Cybersakerhetsmarknaden. Jag konstaterar att den
vaxer och utvecklas mycket starkt.

For tio ar sedan handlade IT sédkerhet till stor del om
att skydda enskilda system och sakerstalla att
anvandarna hade en saker access till olika typer av
system. IT-sdkerhet administrerades da av
organisationens IT-avdelning. Idag ar Cybersakerhet
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“Cybersecurity ar nu 6verst pa listan 6ver
fragorna i styrelserummen. Intrangen,
stolderna ar ett av de storsta hoten mot
alla organisationer. FOr foretagen av i dag
ar det varre an vad Digerdoden var for
medeltidsmanniskan"

en strategisk fraga som handlar om sjalva
affarsverksamheten och ar starkt forknippad med
uthallig Idnsamhet.

Cybersakerhetsmarknaden drivs sedan nagra ar
tillbaka av en vaxande efterfragan fran framforallt
stora globala kunder. Nastan alla stora bolag har
idag affarsmodeller som hanteras av manga
integrerade IT-system, i manga olika miljoer med
direkt access till manga kunder, manga leverantoérer
och ofta i samarbete med externa callcenters. Detta
ar en ytterst komplex och kanslig struktur som ar
sarbar for externa intrdng. Behovet av extern
kompetens inom specialistomradet cybersakerhet
har Okat dramatiskt som en foljd av den Okade
komplexiteten.

De stora bolagens ledningar tar allt mer aktivt
ansvar  for  cybersakerheten. Narvaron i
Cyberrymden innebar ocksa ett risktagande.
Medvetenhet om dessa hot och riskerna fran den
avancerade cyberbrottligheten Okar. Detta ar en
brottslighet som i organiserad form sker genom
intrdng  och  stolder ur  databaser och
internetbaserade betalningssystem. Intrdngen har
fatt stor medial uppmarksamhet. Dessvarre ser det
ut som om atgarder fran myndigheter och forbattrad
teknologi inte racker for att skydda sig. Mdjlighet att
dela erfarenhet fran brottslig verksamhet via sociala
medier gor att vi far rakna med att det blir en an
stérre utmaning att férebygga cyberbrottslighet.
Cyberbrottlighet har dessvarre uppstatt som en ny
och Iénsam kriminell verksamhet Ett viktigt satt att
minska riskerna ar att 6ka medvetenheten om dem.

Vi arbetar med att skydda kundens verksamhet fran
obnskade cyberhandelser och risker. Cybersadkerhet
ar en fraga om driftssdkerheten i system, sakra
betalfldden, fértroende fran kunder,
marknadsandelar och i slutdndan ett bolags
fortroende pad manga marknader. En av dem éar
faktiskt aktiemarknaden.



Min slutsats blev den sjalvklara: Cognosec har en
verksamhet som ar kommersiellt relevant.

Vi vaxer. Nasta steg ar att vidareutveckla vara
aktiviteter i Afrika och Skandinavien samt etablera
oss i USA.

Cognosec mots av stort intresse och jag hoppas
kunna aterkomma i Cognosecs kommande
kvartalsrapporter med redovisning av nya kundavtal
och utvecklingen av var verksamhet.

Den dynamik som rader pd marknaden ar positiv for
Cognosec men samtidigt mycket utmanande. Var
verksamhet har potential att skapa stora varden for
kunder som vill satsa pa Cybersadkerhet. Kunder
vars verksamheter &r baserad pa avancerade
affarssystem. | en verklighet dar man forvantar sig
kunna bestélla, betala och snabbt fa leverans.
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Kunder har liten acceptans for att utsattas for risker
i form av identitetsstolder och bedragerier. Ett
foretag vars kunder som forlorat identitetsuppgifter
och som berattar i sociala medier och for sitt
natverk om sin besvikelse kan innebara en
katastrof. Sa forloras inte bara kunder utan i sémsta
fall fértroendet fran marknaden.

Styrelsen och ledningen beddmer att Cognosec
genom sin position ar val positionerat for att skapa
intressanta affarsmojligheter. Koncernens
verksamhet har genom den senaste tidens
framsteg, Oppnat for stark tillvaxt och en
accelererad lonsamhet under 2015 och starkt
position pa en globalt allt viktigare marknad.

London i augusti 2015,

J A (Kobus) Paulsen, styrelsens ordférande



VERKSAMHETSBESKRIVNING

KORT OM COGNOSEC

Cognosec ar moderbolag i en koncern som ar verksam inom omradet "Cybersédkerhet” som innefattar; analyser,
varningar, informationsdelning, minskad sarbarhet, riskminimering och atervinningsinsatser for
natverksbaserade informationssystem.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolag i Sydafrika, Kenya, Forenade Arabemiraten (UAE) samt genom
moderbolaget i Sverige.

Cognosec erbjuder tjanster och teknologilicenser, huvudsakligen licensiering av olika typer av
cybersakerhetsprogramvaror till kunder inom offentlig forvaltning, non-profit och vinstdrivande organisationer,
foretag, privata onoterade saval som publikt noterade.

Cognosec ar specialiserad pad uppdrag dar kunden har behov av tjanster och teknologilésningar med hog
komplexitet. Cognosec har som malsattning att valja uppdrag som stracker sig 6ver minst 12 manader. Ungefar
60 % av Bolagets uppdrag har en I6ptid pa mer an 12 manader.

Bolaget &r inriktat pa att tillgodose cybersdkerhetsbehov hos banker, betalningsformedlingsforetag,
distributionsforetag och reseféretag. Centralt for Bolaget ar att man kan erbjuda kvalificerade tjanster och
teknologilosningar till verksamheter som anvander internetbaserade logistik- och betalningslosningar mot
manga kunder och som darfér har behov av helhetslésningar med hog tillforlitlighet.

Cognosecs kunder har typiskt sett behov av en samlad riskbeddmning, utformning av effektiva teknologier,
organisatoriska forandringar och utbildning av personal och processmassiga I6sningar.

Bland Cognosecs kunder kan ndmnas: Raiffeisen International Bank AG, Catella-koncernen, OMV, Internationella
atomenergiorganet IAEA, Nedbank Group, Sydafrikas regering, Sydafrikas pensionsmyndighet, Ekurhuleni,
Sydafrikas Justitiedepartement, Sydafrikas Forsvarsdepartement och Sydafrikas Inrikesdepartement, Austria
Card, Standard Bank, First National Bank, Jordanien Commercial Bank, Erste Group Bank, Ongame, Stryker Inc,
ABSA, Barclays Bank, bwin, AXA, OPEC, Eskom, BCD Travel. Inget av dessa avtal innebar enskilt en storre intakt
an 5 procent av koncernens totala arliga omsattning.

Centralt for Cognosecs leverans av tjanster och teknologier ar att Bolaget har ett antal certifieringar. Varje
certifiering innebar att den tjanst eller den teknologi som levereras till kunden uppfyller krav enligt en uppstalld
kvalitetsnorm.

Radgivning och tjanster erbjuder de stérsta marginalerna for Bolaget, medan marginalerna pa
licensieringsomradet ar mindre. Licensforsaljning erbjuder daremot betydligt stérre mojligheter till skalbarhet.

Cognosecs intdkter bestar till en tredjedel fran radgivning, tjanster. Detta kan forenklat sagas vara
cybersakerhetskonsultationer och utvarderingar. Uppdrag som ar begransade i tid och dar resultaten redovisas
pa ett overenskommet satt till uppdragsgivaren, kunden. Dessa uppdrag har héga marginaler, men har en
begransad mojlighet till att multipliceras. Tva tredjedelar av intdkterna kommer fran abonnemangsliknande
tjdnster som kombinerar teknologilicenser och Managed Service Solutions, MSS. Marginalerna pa detta omrade
ar lagre, men har en hog grad av multiplicerbarhet.

Den Overvagande delen av Cognosecs intakter harrdr fran den Afrikanska marknaden och primart fran Sydafrika.

HUR KAN MAN BESKRIVA CYBERSAKERHETS - OMRADET?

Bolagets styrelse ar val medveten om att det &r en utmaning att pa ett lattforstaeligt satt beskriva Cognosecs
verksamhet och sarskilt begrepp inom "Cyber” och "Cybersakerhets-omradet”. Det rader en betydande
begreppsforvirring och att i detta prospekt lattfattligt beskriva forutsattningarna for Cognosecs verksamhet
erbjuder utmaningar.
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Vinnova skriver i ingressen till Rapporten "Strategisk Forsknings och Innovationsagenda: Sakerhet; Maj 2013,
"Omradena samhallssadkerhet och cybersdkerhet ar mycket komplexa och vitt forgrenade darmed inte helt latta
att beskriva. En behovskarakterisering kan lata sig goras med hjalp av en betraktelse av de framsta
drivkrafterna i marknadsefterfragan for sakerhetsutrustning och system inom samhallet och privat verksamhet
som speglas i behoven i olika branscher.” Bland annat av detta skal beskrivs ett antal cybersakerhetsincidenter
under rubriken "Cybersakerhet marknad.”

HUR VALJER COGNOSEC ATT BESKRIVA CYBERSAKERHET

For forstaelsen av Cognosecs verksamhet ar det &r av central betydelse ar att forsta begreppet "cybersdkerhet”.
World Economic Forum har 2012 i en rappport och vagledning: (Partnering for Cyber Resilience - Risk and
Responsibility in a Hyperconnected World - Principles and Guidelines) definierat ett antal begrepp pa
cyberomradet. Med denna rapport som utgangspunkt har Cognosec valt att beskriva nagra centrala begrepp
nedan som ar vasentliga for att forsta Bolagets verksamhet:

CYBER-

"Cyber-" hanfor sig till det 6msesidiga beroende av informationsnatverk, tekniska infrastrukturer som innehaller
teknologiska "verktyg" sdsom Internet, telenat, datorsystem och inbyggda processorer och regulatorer.

CYBERSAKERHET

"Cybersakerhet” innefattar; analyser, varningar, informationsdelning, minskad sarbarhet, riskminimering och
atervinningsinsatser for natverksbaserade informationssystem.

RISKER | CYBER-

e "Cyberrisker” definieras som en kombination av sannolikheten for en handelse i en struktur av
natverkande informationssystem och féljderna av denna handelse pa tillgangar och trovardighet.

e "Cyberrisker” ar en affarsfraga med tekniska aspekter. Cyberrisker paverkar och paverkas av alla
delar av en organisation.

e "Cyberhot” ar potentiella handelser i cyber som kan orsaka o6nskade utfall, vilket kan resultera i
skada pa system och/eller organisation. Hoten kan ha sitt ursprung externt eller internt och kan
harrora fran individer och/eller organisationer.

e "Cybersarbarhet” ar kanslighet eller otillrackligt forsvar, skydd av en tillgang eller en grupp av
tillgangar och kapaciteter/resurser fran cyberhot.

CYBERSAKERHETSSYSTEM

e Ett system for att etablera och vidmakthalla cybersakerhet. Ett cybersdkerhetssystem ar en
samordnad och opererad struktur bestdende av fér dndamalet anpassad och samordnad
cybersakerhetsprogramvara, hardvara, system, rutiner, governance, fortbildning och utbildning.

CYBERSAKERHET OCH GRC

Uppslagsverket wikipedia definierar begreppet GRC pa foljande satt: "Governance, Risk Management, och
Compliance (GRC) ar tre komponenter som tillsammans sakerstaller att en organisation uppfyller sina mal.
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e Agarstyrning (Governance) &r en kombination av processer som uppréattats och genomférs av en styrelse
som aterspeglas i organisationens struktur och hur verksamheten leds mot att uppna malen.

e Riskhanteringen (Risk Management) forutser och hanterar risker som kan hindra organisationen att uppna
sina mal.

o Regelefterlevnad (Compliance) av Bolagets riktlinjer och rutiner, lagar och férordningar, med stark och
effektiv styrning anses vara nyckeln till organisatorisk effektivitet och framgang.”

GRC ar en disciplin inom cyberomradet som syftar till att forbattra synkronisering av informationsfléden och
aktiviteter sa att en organisation ska kunna arbeta mer effektivt genom effektivare informationsdelning mellan
medarbetare, effektivt satt att rapportera aktiviteter och sakrar uppfoljning mot uppsatta mal.

Ett satt att Oversatta detta i operativ verksamhet ar MSS, en sorts abonnemangs/prenumerationsliknande
tjanster; Managed Security Services, vilket innebar ett systematiskt forhaliningssatt att leda och hantera en
organisations IT-sakerhetsbehov. Ibland definieras MSS som outsourcing av en organisations natverkssakerhet
till en extern operator. Historiskt emanerar denna typ av tjanster fran ISP (Internet Service Provider) som pa
1990 talet salde brandvaggslosningar som tillagg till sina webbhotells tjanster. (se vidare under Cybersakerhet
marknad).

KORT OM CYBERMARKNADEN

Den tekniska utvecklingen inom omradet for natverkande informationssystem har gatt oerhdrt snabbt.
Sakerhetsfragorna fick helt enkelt en lagre prioritet. Sedan arsskiftet 1999/2000 och de stora insatser som
gjordes infor omstallningen rader en starkt 6kande medvetenhet om bade betydelsen av cybersadkerhet och
vardet av att uppratthdlla cybersdkerhet. Numera vaxer cybersdkerhetsmarknaden snabbare an sjalva it
marknaden.

Efterfragan pa cybersédkerhet och sarskilt da militadra delar var tidigt tydligare &n motsvarande for civilt inriktade
organisationer och foretag. Genom militdra krav pa de kommunikationssystem som ingar i den militdra
organisationen har olika leverantdrer sedan lange haft tillgang till specifikationer och driftserfarenheter.

For foretag som bygger huvuddelen av sin verksamhet pa natverkande informationssystem ar cybersakerhet en
forutsattning. Sadana foretag gor stora insatser vid uppbyggnad av den egna verksamheten for att utforma bade
system och organisation sa att cyberrisker minimeras.

SALJPROCESSER OCH KUNDLOJALITET

Inférséljning av cybersakerhetstjanster kdnnetecknas av ldnga séljcykler, normalt mellan 12 till 24 manader.
Nar kunden gjort valet av leverantor aterfinns den viktigaste framgangsfaktorn for ett foretag som Cognosec i -
merforsaljning genom att uppdraget utvidgas till att andra delar av kundens verksamhet och/eller till andra delar
i kundens organisation geografiskt.

En affarsrelation kan delas in i tre olika stadier av mognad:

1. Analyser och radgivning samt tester av kundens befintliga cybersakerhet

2. Utveckling av system, strukturer och processer for att 6ka cybersakerheten.

3. Etablering av abonnemangsliknande tjanster, MSS, alternativt driftstdd, underhall och driftsdvervakning av
cybersakerhetssystem.

Underhall av cybersakerhetssystem innefattar uppgraderingar av cybersakerhetsprogramvara, ersattning och
uppgradering av hardvara, l6pande anpassningar av systemet till nya hotbilder, uppdatering av governance,
rutiner samt inte minst utbildning och fortbildning av medarbetare. Vidare bér underhallet ocksa innehalla
regelbunden testning av systemets motstandskraft mot intrang.

Nar val kunden etablerat ett fungerande samarbete med Cognosec ar det Bolagets erfarenhet att kunden
darefter @&r mer oppen for att implementera nya cybersdkerhetsstrukturer och utveckla den interna
ledningsstrukturen for cybersakerhet. Kunder som genomfér sadant foérandringsarbete inleder samarbeten med
Cognosec som stracker sig over flera ar. Om det nya cybersakerhetssystemet ar riktigt designat och ratt
implementerat, kan det mycket val fa en livslangd pa minst 5 &r, beroende pa forhallandena. Med tanke pa den
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snabba utvecklingen ar det svart att forutsaga hur lang livslangd ett cybersdkerhetssystem kommer att ha i
framtiden. Cognosecs roll och uppgifter i sina kunduppdrag framgar under rubriken Cognosecs erbjudande,
nedan.

STORLEKEN PA ADRESSERBAR MARKNAD

Hastigheten med vilken tidigare generationers strukturer ersatts beror framfér allt pa ekonomiska och
organisatoriska resurser hos kunden, erfarenheter av angrepp pa strukturen, konstaterade intrdng och kan
ocksa paverkas av férdndrade omvdrldsfaktorer sdsom kriser och konflikter samt 6kade regulatoriska krav.

Det finns flera olika bedémningar av storleken pa den globala cybersdkerhetsmarknaden och dess framtida
utveckling. Frost & Sullivan forvantar en CAGR pa 13-14 procent under perioden 2012-2020. Man férutspar en
global marknad som 2020 ar vard 155 MD USD. F&S forutspar ocksa att huvuddelen av marknadstillvaxten sker
inom omradet for natverkssakerhet och operativa sdkerhetstjanster (MSS).

Cognosec gor beddomningen att de marknader som man har verksamhet i 2015 (Soédra Afrika, Persiska golfen
och norra Europa) kommer att utvecklas med en tillvaxttakt éver 10 procent fram till 2020. Fér Sédra Afrika
bedOdms tillvaxttakten periodvis bli hdgre.

GEOGRAFISKA MARKNADER OCH FORSALJNINGSKANALER

Cognosec har som ambition av dra nytta av sin globala narvaro for att skapa kvalitet, effektivitet och
komparativa kostnadsfordelar. Marknadsforing och forsaljning ar varje kontors ansvar lokalt och regionalt.
Kontoret i Kapstaden har ett globalt supportansvar vad galler forsaljning.

Huvudkontoret i Stockholm byggs upp foér att fungera som globalt kompetenscenter. Vidare kommer kontoret i
Stockholm ett ansvar for att koordinera omvarldsbevakning, FoU och kundutbildning globalt. Kontoret i
Stockholm kommer att ha till uppgift att utveckla governance system for Skandinavien och aven att vara en
nyckelresurs i Cognosecs strategiska arbete med att utveckla nya typer av certifieringar och ackrediteringar pa
cybersadkerhetsomradet. Kontoret i Kapstaden har ocksa ett globalt ansvar for utférande av vissa tjanster som
intrdngstestning.

| den fortsatta geografiska expansionen berdknas ett forsaljningskontor etableras i USA. Forsaljningen pa denna
marknad ar i dag framforallt ett resultat av att globala kunder utvidgat Cognosecs uppdrag till att aven omfatta
USA.

KORT OM DOTTERBOLAGEN

Dynamic Recovery Services Ltd_i Sydafrika tillhandahaller kvalificerade cybersakerhetstjanster och I6sningar.
Foretaget har en hog innovationsgrad. Bolaget ar ett fullserviceféretag inom cybersakerhet. Dess verksamhet
stracker sig fran it sdkerhetsstrategi, it governance, till att skapa och implementera cybersakerhetsstrukturer
och att operera MSS. Detta bolag omfattas av Black Economic Empowerment lagen (53/2003) ("BBBEE"), som
ar ett krav for att kunna lamna anbud och tillhandahalla tjanster till offentlig verksamhet i Sydafrika, vilket
innebar att 75,8 % ags av Cognosec och resterande av en stiftelseliknande organisation. Stiftelsen har inte
mojlighet att avyttra aktierna. Daremot har man ratt till aktieutdelning i forhallande till sin agarandel.

African Risk Mitigation Ltd i Sydafrika har sitt ursprung i ett antal specialiserade foretag inom cyberomradet som
Marshal Software Africa and M86 Security Africa.

Bolaget grundades 2002 och har fran bilandet varit exklusiv distributér av foretaget Marshals produkter for sub-
Sahara i Afrika. Foretaget har utvecklats i riktning mot att bredda sitt utbud till flera typer av tjanster. Fokus
ligger pa licensiering av framforallt cybersékerhetsprogramvaror.

Professional Technologies Ltd, i Kenya mera kant lokalt som ProTec, ar det enda foretag i Kenya som ar
specialiserat pa natverkssakerhet och Network Management Solutions. Det innebar att man tillhandahaller allt
frdn antivirusprogram, "Content Filtering”, intrdngsskydd andra cybersdkerhetsapplikationer till att sélja och
operera MSS (for definition se avsnittet Cybersakerhet och GRC och compliance tjanster).
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Samtliga féretag ovan leds av Rob Brown (se vidare under rubriken Nyckelpersoner)

African Risk Mitigration Pty_har sin bas i Férenade Arabemiraten och har fokus pa licensiering av
cybersakerhetsprogramvaror. Bolagets hemmamarknad ar Afrika och Mellanostern.

Foretaget leds av Vivian Gevers (se vidare under rubriken Nyckelpersoner)

Dotterbolaget Cognosec Ltd med sate i Storbritannien ar vilande och driver ingen verksamhet fér narvarande.

CERTIFIERINGAR

Cognosec innehar certifieringar pa ett antal omraden inom cybersakerhetsomradet. Certifieringarna av Cognosec
har utférs av regionala och varldsomspannande, oberoende certifieringsorganisationer som etablerats av
cybersadkerhetsmarknadens aktorer. For var och en av certifieringarna finns ett antal kriterier som maste
uppfyllas for att erhalla aktuell certifiering/ackreditering. Inte sallan maste olika typer av prov erlagges och eller
analyser, genomgangar av bolagets organisation och verksamhet for att bli ackrediterad/certifierad.

Certifieringarna innebar en sorts kvalitetsstampel och innebar att Bolaget och ibland aven medarbetare hos
Bolaget har en viss kompetens som &r verifierad av tredje part. En del av certifieringarna innebéar ocksa att
Bolaget har ratt att arbeta inom vissa delsektorer av cybersdkerhetsomradet, som till exempel
betalningslosningar.

En del av dessa certifieringar, ackreditering ger i sin tur behorighet for Cognosec att i sin tur certifiera sina
kunder inom olika omraden av cybersakerhetsomradet. Systemet har starka likheter med kvalitetssystem som
ISO-systemet, dar ackrediterade bolag kan certifiera andra bolag vad galler kvalitet, som exempelvis DNVGL
(tidigare Norske Veritas) och Dekra.

Certifieringar har kommit att bli sarskilt viktiga vid hantering av sédkerhetsfragor inom cyberomradet. Genom den
snabba utvecklingen inom IT omradet med tekniska experter inom ett stort antal applikationsomraden stalls
krav pd manga olika avancerade losningar. Att valja en partner med certifieringar blir ett satt for att pa en
obverskadlig marknad undvika att valja fel. For Cognosec ér certifieringar en konkurrensférdel och i manga fall
en forutsattning for att fa lamna offerter.

Som ett led i Cognosecs tjansteutveckling sOker Bolaget aktivt medverka till att etablera riktlinjer, foreskrifter
och regler inom cybersakerhetsomradet i ldnder och branscher man ar verksam. For att starka efterlevnaden av
dessa regelverk och utbildning kring dessa medverkar ofta Cognosec till att etablera nya organ och
organisationer. Detta kan i sin tur resultera i nya typer av ackrediteringar och certifieringar. Eftersom marknaden
ar i stark utveckling innebar detta ocksd en utveckling av sjalva certifierings- och ackrediteringssystemen. (Ett
urval av vilka certifieringar Bolaget har aterfinns under avsnittet Certifieringar pa sid 65).

KONKURRENSKRAFT OCH UTMANINGAR FOR VERKSAMHETEN

Cognosec ar verksamt pa en dynamisk marknad med konkurrenter som ofta har betydligt storre resurser an
Bolaget. Detta innebar en utmaning. Mdéjligheter till allianser och samarbeten inom vissa marknadssegment och
inom vissa geografiska omraden ar ett av de satt som Bolaget anvander sig av for att hantera denna typ av
utmaningar.

Vidare innebar den snabba tekniska utvecklingen en utmaning och mdjlighet. Bolagets omvarldsbevakning ar
har en viktig strategisk resurs. Vidare ar etablering av FoU samarbeten i olika lander av strategisk betydelse. En
nyckelfaktor for ett Bolag som Cognosec ar att kunna medverka i strukturférandringarna pa marknaden genom
att skapa sig instrument for att pa rimliga satt etablera nya agarkonstellationer genom forvarv och fusioner mm.
Har ar marknadsnoteringen ett redskap for att starka Bolaget.

Bolaget ar beroende av att kunna rekrytera ny personal for att kunna vaxa. Dessutom ar Cognosec beroende av

att kunna rekrytera sddan personal pa rimliga villkor, For narvarande finns ett underskott pa personal i
cybersékerhetsbranschen. Ett satt att hantera denna situation ar att en del av utférandet av tjansterna sker
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utanfoér Europa, dar kompetensnivan ar densamma men I6nekostnadsnivan ar betydligt 1agre och tillgangen till
personal storre. Ett antal nyckelpersoner i dotterbolagen ar av betydelse for att kunna sakerstalla fortsatt
expansion, framforallt dotterbolagscheferna. Etablerandet av incitamentsprogram i form av méjlighet att férvarva

aktier och optioner i Bolaget planeras darfor.

Daremot gor Bolagets ledning beddmningen att man inte ar beroende av ndgon enskild leverantor.

COGNOSECS ERBJUDANDE

Client Audit

Ett uppdrag inleds ofta med en regelratt forstudie,
cybersakerhets due-diligence ofta kallad "Client Audit”. Detta
innebar att Cognosec genomfor en extern tredjeparts
insamling av risker i Kundens verksamhetssystem. Cognosec
anvander i detta skede olika resurser, bade teknikbaserade
och konsulter fér att bland annat penetrera natverk,
databaser och system. Grundldggande &r att infér "Client
Audit” bestamma vilken sdkerhetsstandard som Kunden
svarar mot. Vid Cognosecs redovisning till Kunden lamnas
information om risker for intrang, garna med tydliga bevis
med uppgifter pa data och dokument som man lyckats
kopiera som en del av uppdrag. Cognosec i ett fall visat upp
uppdragsgivarens kapade betalkort.

©

Security
Monitoring

"Security Monitoring” innebar att Cognosec installerar en
teknologiplattform som Overvakar Kundens totala system i
syfte att identifiera om det gors externa forsok till intrang i
Kundens databaser och system. Teknologiplattformen bestar
av olika delar som Cognosec licensierat fran egenutvecklade
system, fran ledande aktérer och kombinationer av dessa.
Under projektets gang lamnar Cognosec bade I6pande
redovisning till Kunden med dokumentation av eventuella
forsok till intrdng och samlar bevis med uppgifter pa vem eller
vilka som ligger bakom forsoken (dar sa ar mojligt).

Penetration
Testing

En viktig del av stora uppdrag ar att genomféra en
systematisk "Penetration Testing”. Detta innebar att
Cognosec med olika typer av verktyg unders6ker Kundens
hela sakerhetssystem genom praktisk test av systemet.
Darigenom identifieras brister och riskomraden systematiskt i
Kundens system. Penetration Testing riktas mot samtliga
klienter inom Kundens natverk. Cognosec anvander i denna
typ av uppdrag en kombination av experter och teknologi,
extern saval som egenutvecklad och kombinationer av detta,
for att penetrera natverk, databaser och enskilda system.
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Application Security
Assessment

En Application Security Assessment ar vasentlig for att
faststalla om Kundens system ar uppdaterat for att klara av
senaste kanda sakerhetsrisker i Cyberspace. Detta innebar
att Cognosec anvander olika teknologiverktyg for att ga
igenom alla enskilda system i syfte att identifiera specifika
brister och specifika riskomraden. Cognosec anvander har
bade licensierade teknologiplattformar, egenutvecklad teknik
och Kundens egna experter for att genomlysa systemet.

b |

Information
Systems Audit

Ett vanligt uppdrag ar att genomfdra Information Systems
Audit. Detta innebar att Cognosec gor en revision av sakerhet,
med fokus pa att kartlagga samband, natverk och databaser
och sarskilt fokusera pa identifiering och kartlaggning av
riskomraden i Kundens system. En Information Systems Audit
kan fokusera pa olika omraden, beroende pa behov och risk. |
vissa fall granskas ledningsorganisationens férmaga att styra
Kundens system. En "Information Systems Audit” efterfoljas
ofta av andra projekt.

'l

Data Leakage & Loss

Prevention

En viktig del av stora uppdrag ar att sakra Kundens system
mot oonskade lackage och forluster av data. Detta innebar
att Cognosec anvander en teknologiplattform som I6pande
Overvakar Kundens hela system genom att identifiera
spontana férandringar och ovantade rorelser inom Kundens
system. Cognosec anvander i denna typ av uppdrag en
kombination av experter och teknologi fér att skapa
monsterigenkanning.

Network Security
Management

Kunder som hanterar stora mangder vardefull information
och med manga externa klienter efterfragar "Network
Security Management”. Detta innebar att Cognosec anvander
en teknologiplattform som l6pande identifierar brister och
riskomraden i Kundens natverk. "Network Security
Management” omfattar hela Kundens néatverk inklusive
externa anvandare. Cognosec anvander i detta skede bade
experter och teknologi for att dvervaka natverk, databaser
och enskilda system och sedan dokumentera hur natverken
styrs, 6vervakas och sakerheten tillgodoses.
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| vissa fall behbéver en Kund arbeta preventivt, forebyggande i
sin cybersakerhetsorganisation for situationer och for att
hantera incidenter eller kriser. Cognosec erbjuder ett program
som genomfors for att utbilda ledning och personal och stédja

den organisation som i handelse av kris eller problem ska
kunna agera efter en forberedd plan. Det kan handla om

Urgent Incident situationer nar verksamheten utsétts for olika intréng,
Response&Crisis storningar eller direkta kapningar av databaser, mm.
Cognosec anvander i detta skede bade egna experter,

Management konsulter och teknologi for utbilda och vid behov stddja

Kundens sékerhetsorganisation.

COGNOSECS INRIKTNING

Afférsidé

Cognosecs affarsid€ ar att erbjuda kvalificerade tjanster och teknologier inom cybersakerhetsomradet
till medvetna kunder med verksamheter dar integrerade digitala affarssystem och externa
kommunikationsnatverk har strategisk betydelse.

Mal
Cognosecs kunder ska under alla forhallanden uppratthalla sin verksamhetsmassiga integritet i
Cyberspace.

Strategier
Cognosec arbetar uteslutande med att skydda digital information hos féretag och organisationer.

Att informationen &r skyddad innebar att ingen obehdrig kommer at den, vare sig avsiktligt eller
oavsiktligt, for att tillgodogora sig informationen, férstéra eller korrumpera/éandra den. Informationen
ska skyddas bade nar den lagras och nar den skickas ivag. Inte sallan ar den svagaste lanken transport
av information.

Cognosec arbetar med cybersakerhet som en dynamisk process, och detta forhallningssatt ska pragla
Cognosecs relationer till alla kunder. Cybersakerhet kan bara uppratthallas genom ett kontinuerligt
arbete med uppfdljning av hot, analyser av det egna systemet och kontinuerligt utvecklingsarbete.

Cognosec arbetar med att leverera "360 graders” I6sningar, med innebdrden att varje
cybersakerhetssystem aldrig blir battre an sin svagaste enskilda komponent. 360 grader omfattar bade
kundens organisatoriska strukturer och informationssystemets strukturer.

Cognosec arbetar med strategin att bli en naturlig leverantor till sina kunders cybersakerhetssystem.
Att kunna etablera ldnga samarbeten ar for Cognosec en fordel, det ger kunden effektivare
Cybersakerhet och det ger Cognosec affarsmassiga fordelar.

Cognosec arbetar med att kunna levererar effektiva tjanster och teknologier till sina kunder. For att
detta skall vara mojligt maste Cognosec systematiskt bygga upp erfarenheter, tillhandahalla hog
kompetens och ha tillgang till ny och effektiv teknologi.

Cognosec arbetar inte direkt med leveranser till enskilda konsumenter, men i arbetet med kunder ar
malet att bevara den personliga integriteten fér enskilda konsumenter som ar kund/brukare hos
Cognosecs kunder. Detta sker genom att arbeta med att skydda personuppgifter,
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transaktionsuppgifter, bankkonton, kreditkortsuppgifter patientdata och andra data som ska skyddas
fran intrang.

Cognosec efterstravar att faktureringen till ndgon enskild kund inte ska Overstiga 5 % av Bolagets
omsattning under en period pa 12 manader.

Vision

Cognosec ser sig som ledande i att sakerstalla cybersakerhet for myndigheter, organisationer och
foretag i Afrika, Asien och Europa. Cognosecs vision ar att vara det sjalvklara valet for globala
organisationer inom cybersakerhet.

Cognosecs produkter och tjdnster stravar efter att vara heltdckande och kunna skraddarsys till olika
kunders specifika behov.

Operativa mal

Maélet den narmaste femarsperioden att bade véxa organiskt och genom forvarv pa Bolagets
karnmarknader, Sodra Afrika och Mellandstern. Bolagets mal ar att sjalvstandigt etablera sig i USA
inom en 12 manadersperiod

Vidare avser Bolaget att bredda verksamhet i Férenade Arabemiraten inom en 9-12 manadersperiod.

Finansiella mal
Cognosecs mal for omsattningstillvaxt ar 15 procent per ar exklusive férvarv

Malet for marginalen ar att EBIT nivan pa 15 procent bibehalles.

Cognosec langsiktiga mal som anges ovan utgdr framatblickande information. Dessa ar baserade pa
ett antal antaganden om bland annat utvecklingen av Cognosec marknad, verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Till f6ljd av detta dr Cognosecs mdjlighet att nd dessa langsiktiga finansiella mal
foremal for osakerhet, och oférutsedda hédndelser, varav vissa ligger utanfér Cognosecs kontroll, och
det finns inga garantier for att Cognosec kommer att kunna uppnd dessa mal. Se &dven "Viktig
information” och "Riskfaktorer”.

Investeringar
| samband med koncernens bildande den 1 januari 2015 férvarvade Cognosec AB aktierna i
dotterbolagen for en total kdpeskilling av 1,088 M EUR.

Bolaget har traffat avtal om att férvarv av tillgdngar fran Cognosec GmbH for ett sammanlagt belopp
om 0,7 M SEK. Dessutom har man traffat ett avtal med UC Group Ltd om att pa skuldfri basis férvarva
aktierna Cognosec GmbH for ett pris av 0,362 M SEK.

Samtliga genomfdrda forvarv har finansierats med egna medel.

NAGRA MILSTOLPAR | COGNOSEC-KONCERNENS UTVECKLING

1998

Professional Technologies Ltd (PTL) med sate i Nairobi, Kenya grundas. PTL ar ett av de forsta
cybersakerhetsforetagen i Afrika. Bolaget har utvecklats sedan dess och ingar sedan arsskiftet i
Cognosec Koncernen.

1999

10 Net ICT Solutions (Pty) Ltd etableras i april med sate | Sydafrika. Detta Bolag kommer senare att
dopas om till ARM Sydafrika Ltd. ARM blir det forsta bolaget i Afrika som ges mojlighet att forvarva
exklusiva rattigheter till sékerhetsteknologi for licensiering till kunder pa kontinenten Afrika.
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2011

Cognosec GmbH med sate i Wien, Osterrike bildas som ett heldgt dotterbolag till UC Group Ltd, London.
Cognosec AB har under 2015 traffat avtal med Cognosec GmbH om tillgang till immateriella tillgangar
och varumarken.

2012

Advanced Risk Mitigation (ARM) i Foérenade Arabemiraten (UAE) etableras. Avsikten ar att Bolaget ska
samarbeta med ARM i Sydafrika och genom tillgang till exklusiva rattigheter for licensiering till kunder i
Mellandstern utveckla afféarer.

2013

ARM i Férenade Arabemiraten forvarvas. Genom detta etableras en viktig l1ank i utveckling mot malet
att kunna erbjuda kompletta cybersédkerhetsldsningar i Mellandstern. For DRH Group tas ett viktigt steg
till verksamhet utanfor Sydafrika.

Avsikten ar att nu inleda en expansion pa en ny kontinent.

2014

Under 2014 tas det forsta steget att bade forstarka och fordjupa samarbetet mellan DRS (Pty) Ltd,
ARM (Pty) Ltd ARM JLT UAE och Professional Technologies Ltd och Cognosec GmbH. Detta sker genom
en allians som skapas for att gemensamt utveckla och marknadsféra nya ldsningar inom
Cybersakerhet.

Avsikten ar att gemensamt bygga upp en stark allians baserad pa parternas verksamhet och med
narvaro pa tre kontinenter. Parterna delar en vision som bygger pa att dra nytta respektive bolags
konkurrensfordelar och ledande positioner inom Cybersakerhet.

2015

| bérjan av 2015 tas det andra steget i formeringen av Cognosec koncernen genom den integrationen
som genomfdrs den 1 januari 2015. Da forvarvas aktierna i DRS (Pty) Ltd, ARM (Pty) Ltd, ARM JLT UAE
& Professional Technologies Ltd av det svenska bolaget Leturia AB pa marknadsmassiga villkor, se
vidare under preliminar férvarvsanalys. Leturia har vid denna tidpunkt under nagra ar bedrivit ytterst
begransad verksamhet. Den 23 april andrar Leturia AB namn till Cognosec AB, andrar sin
verksamhetsinriktning och blir moderbolag for en cybersakerhetskoncern med helagda dotterbolag pa
tre kontinenter och med verksamhet pa fem kontinenter.

Under april manad tillférs Cognosec AB ytterligare aktiekapital och erhaller darefter status som publikt

avstamningsbolag. Bolaget tillsatter en ny styrelse och en VD, samt inleder arbetet med att planera for
notering. Cognosec haller Arsstdmma den 21 juni 2015.
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CYBERSAKERHET MARKNAD

Uppgifterna avseende avsnittet och Cognosecs marknadsposition i absoluta tal eller i forhallande till
konkurrenter som anges i detta Prospekt ar Bolagets samlade beddmning baserad pa saval interna
som externa kallor.

Bolaget har inte kdnnedom om nagon enskild tillganglig marknadsstatistik som ger en heltackande,
kongruent och relevant bild av Bolagets marknader som gor att marknadsandelar kan berdaknas pa ett
tillforlitligt satt.

De externa kallor som Cognosec baserat sina beddmningar pa ar framforallt uppgifter fran oberoende
undersokningsinstitut och annan tillganglig branschstatistik. Denna information har atergivits korrekt i
Prospektet och, savitt Bolaget kanner till och foérsakrat sig om genom jamfoérelse med annan
information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Total global marknad
Enligt vissa beddmare uppskattas den globala marknaden for IT sédkerhet 2014 till 77 MD USD?.

Enligt andra bedémare ar marknaden storre och marknaden forvantas enligt dessa vaxa med 9,8
procent arligen till att ar 2020 vara vard 170 MD USD.2

Den Afrikanska marknaden

Marknaden for cybersakerhet i Afrika har 2015 ett prognostiserat varde pa 0,92 MD USD och férvantas
6ka med 20 procent arligen under perioden fram till och med 2020 och da ha ett varde om 2,32 MD
USD.

Bland de mera framtradande aktérerna pa marknaden kan namnas: Cisco, IBM, EMC, CSC, Symantec,
McAfee, HP, and Fortinet3.

Marknaden i Mellanéstern

Marknaden for cybersakerhet i Mellandstern beraknades 2011 vara vard 23 MD USD. Foérenade
Arabemiraten (UAE) uppskattades 2011 ha en marknad vard 9,3 MD USD for IT sakerhetsprogramvaror
och sakerhetsprogramvarulicenser.* Av denna marknad stod finanssektorn, offentliga myndigheter och
telekomsektorn for 58 % av den marknaden i sin tur.

Marknaden i Europa

Den Europeiska cybersakerhetsmarknaden forvantas 6ka med 12,6 procent under perioden 2014-
2019°

Andra beddmare menar att marknaden ar 2019 kommer att vara vard 31,5 MD USD 2019 med en
arlig tillvaxt om 7,2 procent. Samma beddmare uppskattar att Europas andel av den globala
cybersakerhetsmarknaden kommer att minska fran 26,9 till 22 procent 2019.

1 http://www.reuters.com/article/2015,/03/03/ca-javelin-strategy-idUSnBw035247a+100+BSW20150303

2 http://cybersecurityventures.com/cybersecurity-market-report/

3 http://globenewswire.com/news-release/2015,/06/25/747408/0/en/Africa-Cyber-Security-Market-2015-Global-forecast-
t0-2020.html

4 http://www.specialoperationssummit.com/media/1000242/29896.pdf

5 http://www.prnewswire.com/news-releases/cyber-security-market-in-europe-2015-2019-300088321.html

37



Den Svenska marknaden

Nagra tillforlitliga uppskattningar av den svenska marknadens storlek finns savitt Bolaget vet inte.
Daremot har offentliga myndigheter och statliga utredningar pekat pa att cybersakerhet ar ett
betydande problem fér det svenska samhallet. Bland dessa publikationer kan namnas riksrevisionens
rapport om informations- sdkerheten hos civila Svenska myndigheter utgiven 2014. Riskerna, behoven
och problemen ar dokumenterade, sa val som ett antal cyberangrepp. Bolaget uppskattar den svenska
marknaden till att vara vard i intervallet 0,7-1,2 MD USD.

MSS marknaden®

En del av den stora IT-sdkerhetsmarknaden &r Managed Security Services ("MSS”). MSS dér
sdkerhetstjdnster i abonnemangsform vilka har lagts ut pa entreprenad till en tjdnsteleverantor.

MSS marknaden inom EMEA-omradet (Europa, Mellandstern och Afrika) omsatte ndastan 2,6 MD USD
ar 2010 och férvantas vaxa med i genomsnitt 18,5 procent per ar for att ar 2017 vara vard ca 8,4 MD
USD. Inom EMEA stod Europa fér 88 procent av marknaden, varav Skandinavien stod fér 6,9 procent
av marknaden.

| takt med O0kningen av de komplexa sédkerhetshoten, det 6kande antalet IT-relaterade brott samt den
negativa publicitet som orsakas av cybersakerhetsintrang 6kar drivkrafterna for att anvanda MSS. En
annan faktor ar kostnadskontroll, vilket talar fér en stérre efterfrdgan pa abonnemangsliknande
produkter som (MSS). Vidare kan patryckningar fran tillsynsmyndigheter att vara sdkerhetskompatibel
pad bade lokal och regional niva vara ytterligare en drivande faktor.

Den stérsta begransningen i marknaden de ndrmaste dren férvdntas vara motvilligheten att outsourca
sakerhetslésningar via MSS pa grund av rddslan att tappa kontroll éver kénslig information.

P4 MSS omradet finns det i princip tva satt att I6sa kundens problem antingen genom en l6sning,
struktur som i princip appliceras pa alla kunder. En variant pa temat "one size fits all” Alternativet ar att
beroende pa kund  skraddarsy losningar med varierande typer av  ingadende
cybersakerhetsprogramvaror.

Cognosec har valt den senare typen av angreppsatt pa MSS marknaden.

Exempel pa intrang och kostnader fér dessa

En av drivkrafterna for den O6kade marknaden for cybersdkerhet ar det mediala intresse som
cyberattacker far for storre foretag. Detta trots att det ar belagt att manga drabbade foretag soker
morklagga att intrang verkligen skett.

Hér féljer nagra uppmarksammade exempel fran 2014.

Dataintranget 2014, hos den globalt verksamma amerikanska investmentbanken JP Morgan har gett
eko i media. Enbart detta dataintrang gav fordvarna tillgang till ytterst kanslig information om 76
miljoner hushall och 7 miljoner smaféretag. Jamie Dimon, VD i JP Morgan uppgav att bankens arliga
cybersakerhetsbudget kommer att fordubblas fran nuvarande niva pa 250 M USD, for att forhindra
varje form av cyberattack i framtiden.

Den amerikanska kedjan Home Depot investerade 43 M USD pa cybersadkerhet under tredje kvartalet
2014. Trots detta drabbades man av ett dataintrang som gav fordvare tillgang till betalkortsuppgifter
for 56 miljoner kunder och tillgang till 53 miljoner e-postadresser. Foretaget ar foremal for offentlig
granskning for otillrackliga atgarder for att skydda kunddata vid dataintrang.

6 Frost & Sullivan, EMEA Managed Security Services Providers Market, mars 2012
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Neiman Marcus, ett amerikanskt modeféretag, har drabbats av svara konsekvenser av en sa kallad
RAM-skrapning. Detta pagick under 8 manader och forblev oupptackt. Under tiden kunde flertalet av
foretagets EPOS terminaler smittas. Férovarna kunde utan att bli upptackta, installera skadlig kod, som
sedan kopierades till alla foretagets kundkonton.

”0Om cyberbrott var en nation skulle dess BNP komma pa som nummer 27 i varlden. Kostnaden for den
globala ekonomin uppgar till 445 MD USD. | Sydafrika paverkar cyberkriminaliteten med 0,14 procent
av BNP motsvarande 0,44 MD USD.”’

145 miljoner av auktionssiten eBays kunder, drabbades nar cyberbrottslingar stal namn, e-
postadresser och personuppgifter Just nu pagar i USA flera federala brottsutredningar som konsekvens
av dessa handelser.

Risken for negativ publicitet ar en av drivkrafterna pa marknaden. En annan ar avgifter och boter som
alaggs foretag av myndigheter som drabbas av cybersdkerhetsintrang och som inte gjort tillrackligt for
att skydda kansliga uppgifter

Svarigheter att rekrytera personal

Pa cybersdkerhetsmarknaden rader ett underskott pa kompetent personal. Detta ar ett av de mera
betydande hindren for marknadens tillvaxt. Dessutom riskerar detta att hdja foretagens
personalkostnader. A andra sidan &r bristen pa personal i cybersakerhetssektorn en av drivkrafterna
for framforallt storre foretags uppkép av mindre Det driver ocksa upp priserna vid denna typ av
foretagsforvarv. Har ligger sannolikt en av drivkrafterna till de finansiella aktérernas intresse for denna
marknad.

Finansiella investerares intresse fér cybersakerhetsmarknaden

De finansiella investerarnas intresse for cybersakerhet ar tydlig. Varldens riskkapitalister investerade
2,3 MD USD i cybersakerhetsforetag 2014. Ett ar praglat av tata rapporter om hackerattacker pa
hogprofilerade foretag.

2014 investerades en tiondel av alla pengar inom mjukvarusektorn pa Cybersecurity enligt PWC. Enligt
samma foretag var 6kningen storst inom Cybersecurity sektorn inom hela mjukvaruindustrin.

Investeringar i cybersakerhetsforetag har dver tid stadigt 6kat och ar nu upp 156 procent sedan 2011,
enligt CB Insights.

Trenden kommer sannolikt att fortsatta, eftersom 75 procent av tillfragade foretag i en enkat fran Piper
Jaffray, uttryckte att de skulle 6ka utgifterna for cybersakerhet under 2015.

Aven om dellésningar som erbjuds av sdkerhetsféretag formodligen inte kommer att kunna stoppa
angriparna, kommer dessa foretag att kunna hjalpa sina kunder anpassa sig till en miljo dar
sannolikheten for att bli hackad ar stor, sager Lucas Nelson, som &r huvudinvesterare i
investmentbolaget Gotham Ventures, som fokuserar pa cybersakerhet.

Betydelsen av ny teknik och "molnet”

Ny teknik som kommer ut pa marknaden kan hjélpa féretagen som &ar féremal foér cyberbrotten, bland
annat genom att minska den tid det tar att upptdcka hackare och da kunna mildra de skador de
orsakar, sdger Lucas Nelson. En ny dimension av problemen har skapats eftersom sa mycket affarer
har flyttats till molnet (cloud lésningar) under de senaste fem aren.

7 http://www.htxt.co.za/2014/11/11/cybercrime-costs-south-africa-about-r5-8-billion-a-year/
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KONKURRENTER

Konkurrensfordelar

Inom de omraden dar Cognosec ar verksamt pa cybersdkerhetsomradet har man en stark
marknadsposition baserat pa foljande konkurrensférdelar:

e Flexibla och kundunika tjanster med stora mdjligheter att skraddarsy |6sningar for olika kunders
behov.

e Kombination av egenutvecklad egen teknik och tillgang till "state of the art teknologi” och
dokumenterad implementeringskompetens som utgdr grunden for sdker outsourcing

e Palett av certifieringar som skapar hog kredibilitet for Cognosecs erbjudande.

e Egen FoU-funktion med gedigen teknik- och branschkunskap

e Langt och dokumenterat samarbete med valkanda féretag och organisationer

Konkurrenter och konkurrenssituation

Generellt kan det konstateras att konkurrenterna pa de marknader dar Cognosec verkar ar framforallt
av Amerikanskt ursprung.

Konkurrensen pa den Sydafrikanska marknaden och i Forenade Arabemiraten (UAE) utgors framforallt
av "Big Four” och "Big Five”. Konkurrensen pa den Kenyanska marknaden ar mycket begransad.

Black Economic Empowerment lagen (53/2003) ("BBBEE"), BBEE ar en konkurrensbegransande faktor
vad galler offentliga upphandlingar i Sydafrika. Bolag som inte nar upp till denna lags kriterier far inte
lamna offerter till offentliga myndigheter. Eftersom ett av Cognosecs bolag i Sydafrika omfattas av
denna lag har Bolaget ett konkurrensférsprang.

Det ar vart att notera att Cognosec vad galler "Big Four” och "Big Five” befinner sig i den situationen att
man mot vissa kunder ar konkurrenter och vad galler andra kunder samarbetar om dessa.

Vad galler "Big Four” sker samarbetena pa "case by case” basis. Nagot organiserat bredare samarbete
finns inte. Samarbetena kan innebara allt fran tips och referenser fran ett "Big Four” foretag som
resulterar i uppdrag till att arbeta som underkonsult i en del av ett konsultuppdrag inom
cybersakerhetsomradet gentemot en specifik kund.

Vad galler "Big Five” innebar samarbetena att Cognosec har avtal om distribution, férsaljning och
implementering av dessa foretags cybersakerhetsprogramvaror inom ett visst geografiskt omrade.
Konkurrenssituationen for Cognosec ar splittrad och aterfinns i olika sektorer av

cybersakerhetsmarknaden.

| huvudsak kan tre typer av konkurrenter identifieras:

e '"Big Four", varldens fyra stérsta redovisnings- och revisionsbyraer. Dessa dominerar marknaden
fér cyberriskkonsultationer med en andel pa 61 procent av en marknad som 2014 var vard 14
MD USD.

Inom detta marknadssegment har ”"Big Four” och Cognosec i stort sett samma eller liknande
ackrediteringar och certifieringar.
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| varlden finns totalt sett ett tiotal féretag med samma eller liknande certifieringar, varav "Big Four” ar
de mest vasentliga.

e ’"Big Five” stora multinationella dataféretag, koncerner som har cybersékerhetsprogramvara
som en mindre del av sin verksamhet.

Omsittning | Marknadsandel

(MD USD) (procent) Tillvéixt
Symantec 3,69 17,2 -1,3
Intel
Security 1,82 85 4,5
I1BM
Security 1,48 6,9 17
Trend
Micro 1,05 4,9 -4,9
ECM 0,79 3,7 5
Totalt
ovan 8,83 41,2

Den totala marknaden for cybersédkerhetsprogramvara ar 21,4 MD USD.

e Nya och mindre fokuserade aktérer, ibland som avknoppningar fran stérre féretag. Bland dessa
kan ndmnas foretag som iSight Partners, Odyssey konsulter och IOActive.

Trenden &r att fler och fokuserade mindre foretag blir uppkdpta av de stora aktérerna for att de stérre
aktorerna vill at de mindre féretagens spetskompetens.

Detta 6ppnar mdéjlighet for Cognosec att medverka i den pagaende strukturrationaliseringen bade
genom att inga i potentiella fusioner och géra egna forvarv.
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NAGRA CYBERSAKERHETSRISKER

EFTERSOM MARKNADEN FOR CYBERSAKERHET | EN ICKE OBETYDLIG GRAD AR HANDELSESTYRD KAN
NAGRA TANKEVACKANDE FAKTA VARA AV RELEVANS FOR ATT BEDOMA COGNOSECS
MARKNADSFORUTSATTNINGAR:

e 98 procent av testade webb appar ar sarbara for cyberangrepp. Detta enligt Trustwaves Global
Security Report 2015 som fann att 98 procent av testade webbapplikationer var utsatta for
angrepp.

e 90 procent av de stora organisationerna i Storbritannien rapporterade om sakerhetsintrang
enligt Department of Business, Innovation & Skills. | en rapport redovisas hur cyberattacker
paverkar nastan alla organisationer. Under 2014 utsattes 90 procent av de stora och 74
procent av de mindre féretagen for nagon form av brottsliga intrang.

e Enligt IBMs "2014 Cyber Security Index” ar 95 procent av alla cybersakerhets incidenter
orsakade av den manskliga faktorn.

e Manniskor ar den svagaste lanken i cybersakerhetskedjan enligt organisationen Information
Commissioner Council som rapporterade att 93 procent av undersOkta incidenter under Q4
2014 orsakades av den manskliga faktorn.

e Online bankbedragerierna i Storbritannien 6kade med 48 procent 2014 jamfért med
foregaende ar enligt Financial Fraud Action UK (FFA UK) som fann att forlusterna fran
Internetbank bedragerierna kostade 60,4 M GBP och skedde vid 53 193 tillfallen i
Storbritannien.
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ISE CYBER SECURITY™ INDEX (HXR)

Ett satt att fa en uppfattning om cybersdkerhetsomradets 6kade betydelse ar utvecklingen av ISE Cybersecurity
index8. Det mater vardetillvaxten for ett antal bolag som har verksamhet som inkluderar cybersakerhet. Inte
nddvandigtvis som huvudsysselsattning. Vardetillvaxten i indexet kan ses som en indikator pd den betydelse
cybersakerhet har for kapitalmarknaderna.

ISE Cyber Security™ Index (HXR) Index Level

Zoom [1m [3m [6m [yTD] 1y [ All |

From | May 14, 2014 | To | May 14, 2015

Jul '14 Sep "14 MNov "14 Jan '15 Mar '15 May '15
1 .
i 0]
2011 2012 2013 2014 2015

Foretagen som ingar i indexet ar:

Index Constituents for HXR

Previous Day Return Attribution as of 05/13/2015

Market Date Symbol Weights  Company Name Price Price Change Price Change Percentage Index Points
2015-05-134704.T 4.47 Trend Micro Inc. 4470 245 5.8 0.779042
2015-05-13 FEYE.OQ 5.28FireEye Inc. 43.46 2.16 5.23 0.740861
2015-05-131L.N 3.32IntralLinks Holdings Inc. 9.92 0.41 4.31 0.384006
2015-05-13 SPLK.OQ 4.42 Splunk Inc. 69.71 2.04 3.01 0.357484
2015-05-13VDSI.OQ 3.39VVASCO Data Security Intl Inc. 25.76 0.59 234 0.213189
2015-05-13 CUDA.N 3.83Barracuda Networks Inc. 39.45 0.75 1.94 0.199134
2015-05-13RDWR.0Q 3.69 Radware Ltd 23.23 0.45 1.98 0.195561
2015-05-13 SAIC.N 3.65Science Applications International Corp 51.92 1 1.96 0.192308
2015-05-13 AVG.N 4.56 AVG Technologies NV 24.61 0.27 1.11 0.135708
2015-05-13CYBR.OQ 5.71Cyber-Ark Software Ltd/Israel 61.3 0.53 0.87 0.133602
2015-05-13 CHKP.OQ 4.01 Check Point Software (US) 86.9 0.89 1.03 0.11132
2015-05-13SYMC.0Q 3.55Symantec Corp 25.32 0.18 0.72 0.068191
2015-05-13JNPR.N 4.56 Juniper Networks Inc. 27.16 0.11 0.41 0.049747
2015-05-13 CSCO.0Q 3.87 Cisco Systems Inc. 29.35 0.12 0.41 0.042625
2015-05-13GUID.OQ 0.64 GUIDANCE SOFTWRE 6.17 0.1 1.65 0.028284
2015-05-13 FSC1V.H 2.57 F-Secure Oyj 2.77 -0.02 -0.72 0.015094
2015-05-13GTO.AS 0.73 Gemalto NV 80.04 -0.18 -0.22 0.014023
2015-05-13 WYY.A 0.71Widepoint Corp 1.46 0.01 0.69 0.013135
2015-05-13 PFPT.0OQ 4.17 Proofpoint Inc. 53.99 0.04 0.07 0.008292
2015-05-13 BLOX.N 5.03 Infoblox Inc. 24.53 0.01 0.04 0.005502
2015-05-13 MANT.OQ 0.63 Mantech Intl Corp A 28.68 0.04 0.14 0.002358
2015-05-13 XLS.N 0.93 Exelis Inc. 24.38 0 0 [0}
2015-05-13ZIX1.0Q 0.86Zix Corp. 4.69 -0.01 -0.21 -0.004909
2015-05-13CMP.WA 0.22 Comp SA 70.1 -1.4 -1.96 -0.005174
2015-05-13 PANW.N 4.54 Palo Alto Networks Inc. 151.48 -0.19 -0.13 -0.015257
2015-05-13 IMPV.N 3.88Imperva Inc. 54.03 -0.12 -0.22 -0.023068
2015-05-13 ABT.TO 0.77 Absolute Software Corp 9.9 -0.2 -1.98 -0.03727
2015-05-13 FTNT.OQ 4.84Fortinet Inc. 38.44 -0.21 -0.54 -0.070552
2015-05-13QLYS.0Q 3.57Qualys Inc. 37.63 -0.28 -0.74 -0.070739
2015-05-13053800. 4.87 Ahnlab Inc. 49650 -150 -0.3 -0.08614
2015-05-13 KEYW.0Q 2.73Keyw Holding Corp 7.11 -0.1 -1.39 -0.101584

8 Indexet ar utvecklat av bolaget ISE ETF Ventures och ar ett av 17 index man utvecklat. Index som detta anvands for att
konstruera fonder och vardepappersportfoljer.
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STYRELSENS LEDAMOTER

Andra styrelseuppdrag: Mansion Associates Ltd,
Secure trading Group Ltd, Secure trading Ltd, Secure
trading Inc, SG Four Ltd, SG Five Ltd, SG Seven Ltd, SG
Eight Ltd, UC Group Ltd, UC Acquisitions Ltd, The Old
Elthamians Sports Club Ltd

Utbildning: Electrical, Electronics and
Communications Engineering at Tshwane
University of Technology in South Africa 1987 -
1989.

Andra styrelseuppdrag: UC Group Ltd, Secure trading
FS Holding Limited, Secure trading Financial Services
Limited

Utbildning: MBA (Finance)

44

JA (Kobus) Paulsen
ORDFORANDE

Kobus styrka ar overgripande ledning och
strategi. Han har lett ett framgangsrikt
management buyout av Brainware Europa. Han
grundade UC Group i april 1999. Kobus har
framgangsrikt omvandlat foretaget till ett
konglomerat inom e-handel med fokus pa
sakerhet. Han har tidigare haft ledande
befattningar inom media gruppen Mirror i
London, dar han ansvarat for interaktiva
strategier inom TV och digjtala medier.
Aktieinnehav: 230 miljoner aktier privat och
genom bolag.

Andra bolagsengagemang: Huvudagare i UC
Group Ltd

Innehar inga optioner.

Patrick Boylan
VD OCH STYRELSELEDAMOT

Patrick ar VD fér Cognosec AB (publ) och senior
radgivare till UC Group. Han har mer an 25 ars
erfarenhet som ledande befattningshavare inom
omradena internationella finansiella tjanster och
cybersakerhet. Fore sitt engagemang inom
Cognosec, var han verksam som verkstallande
direktor for Card Services och e-Ventures pa
NatWest Group. Tidigare roller har bland annat
varit som medlem av koncernledningen i
Mastercard, ordforande i Mastercard och
Europay Storbritannien, ordférande i Clear
Commerce International och Group General
Manager for HSBC Holdings ansvarig for
internationella banktjanster.

Innehar inga aktier eller optioner i Bolaget.



Andra styrelseuppdrag: Mansion Associates Ltd,
Secure trading Group Ltd, Secure trading Ltd, Secure
trading Inc, Secure trading Financial Services Limited,
Secure trading FS Holding Limited, SG Four Ltd, SG
Five Ltd, SG Seven Ltd, SG Eight Ltd, UC Group Ltd, UC
Acquisitions Ltd

Andra styrelseuppdrag: Alnair AB, Selena Oil & Gas AB, Stangskar
AB, Investment AB Gréna Udden och Chieftain Corporate Advisor AB.
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Daniel Holden
Chief Financial Officer och
STYRELSELEDAMOT

Daniel Holden har en lang meritlista inom
multinationell finansiell verksamhet. Hans styrka
ar strategi och kontroll och en formaga att satta
finansfunktionen i ett kommersiellt
sammanhang. Daniel har omfattande erfarenhet
av ledarskap, nyckelintressentrelationer,
kommersiell forvaltning, allman férvaltning, IT,
business transformation, affarsintegration och
omstrukturering. Daniel ar bade utbildad jurist
och ekonom.

Innehar inga aktier eller optioner i Bolaget.

MAGNUS STUART
STYRELSELEDAMOT

Magnus Stuart ar VD for Selena Oil & Gas Holding
AB (publ.), var tidigare VD och koncernchef for
Ginger Qil AB (publ) mellan 2008-2012. Magnus
Stuart har grundat och varit verkstallande direktor
for Ven Capital AB inom Investment AB Oresund
mellan 1998 och 2000, Custos Venture Partners
2000-2002.

Magnus ar idag ordférande for Alnair AB, och
Investment AB Grona Udden, ledamot i Selena Oil
& Gas AB, Stangskar AB och har varit
styrelseledamot i LightLab Sweden AB(publ) mellan
2010 fram till 2015, Ginger Qil AB(publ) mellan
2012-2015.

Magnus Stuart ar Bergsingenjor fran KTH och
Civilekonom DHS.

Aktieinnehav: O
Optionsinnehav: motsvarande 800 000 aktier.



Andra styrelseuppdrag: Phoenix Edge Ltd,
Comcard Ltd.

Andra styrelseuppdrag: UC Group Ltd

* VALD AV ARSSTAMMA DEN 21 JUNI 2015
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Neira Jones*
STYRELSELEDAMOT

Neira ar ordférande fér Advisory Board for mobile innovator
Ensygnia & the Global Advisory Board for the Centre for
Strategic Cybercrime & Security Science. Hon ar grundare
och styrelseledamot och radgivande styrelseledamot for
GiveADayUK. Neira ar nyligen invald i Advisory Board for
Emerging Payments Association. Hon aterfinns pa City AM’s
FinTec's “Most Influential Power List”, Tripwire nominarad
som “Top Influencer in Security”. Nominerad till “Acquiring
Personality of the Year 2013”, InfoSecurity Europe Hall of
Fame alumni sedan 2011. Hon har tidigare arbetat for
Barclaycard, Santander, Abbey National, Oracle Corporation
and Unisys.

Innehar inga aktier eller optioner i Bolaget. Neira Jones ar
oberoende i férhallande till Bolaget.

The Rt Hon David Blunkett
STYRELSELEDAMOT

David Blunkett, ar tidigare parlamentsledamot (1987-2015)
och inrikesminister (2001-2004) i Storbritannien. Han ar
styrelseledamot i Cognosec AB och UC Group. David ar
tidigare hedersordférande i Information Systems Security
Association (ISSA-UK) Advisory Board. Han ar ordférande for
International Cyber Security Protection Alliance (ICSPA).

Innehar inga aktier eller optioner i Bolaget.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Patrick Boylan
VD

Se beskrivning under rubriken styrelse

Daniel Holden
CHIEF FINANCIAL OFFICER (CFO)

Se beskrivning under rubriken styrelse

C. Oliver Eckel
Chief Technology Officer (CTO)

Oliver Eckel &r stationerad i London och Wien
och har en lang erfarenhet av cybersakerhet och
ar ansvarig for, teknologi, certifieringar och
kunskapsoverforing inom Cognosec.

Innehar inga aktier eller optioner.

Certifieringar: CISM, CISA,
Utbildning: MSc - Cognitive & Political Science
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Robert Brown
CHIEF OPERATING OFFICER (CO0)

Robert Brown ar stationerad i Sydafrika och med
fokus pa framforallt att etablera och utveckla
kundrelationer, primart i Afrika, men aven i
andra delar av varlden dar Cognosec ar
verksamt.

Innehar inga aktier eller optioner.

Utbildning: KES 1998

Andrew Sjoberg
TECHNICAL DIRECTOR

Andrew Sjoberg ar stationerad i Sydafrika och ar
teknisk direktor for Cognosec koncernen.

Innehar inga aktier eller optioner.

Utbildning: BA Philosophy

Vivian Gevers
MANAGING DIRECTOR, UAE

Vivian Gevers ar stationerad i Forenade
Arabemiraten (UAE). Hon ar verkstallande
direktor for dotterbolaget ADVANCED RISk
MITIGATION JLT - DuBAl, UAE och sarskilt
ansvarig for att utveckla den viktiga
kundbasen gentemot bank- och
finanssektorn inom arabvarlden.

Innehar inga aktier eller optioner.

Utbildning: Business Management Degree fran
UNISA
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INFORMATION OM
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren, (i)
domts i ett bedragerirelaterat mal, (ii) varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursforfarande i
sin egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit foremal for avgifter och/eller
sanktioner fran myndigheter, eller (iv) varit forbjudna av domstol fran att vara medlem i en styrelse eller
ledningsgrupp, eller pa annat satt gora affarer.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och eller ledande befattningshavare har ndgon familjerelation till varandra.
Det finns inga intressekonflikter mellan styrelseledamoters och/eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Cognosec och deras privata intressen och/eller andra arbetsuppgifter. Inga sarskilda avtal annat an
vad som framgar av detta prospekt har gjorts med storre aktiedgare, kunder eller leverantorer genom vilken en
av bolagets styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare valdes som en styrelseledamot eller annan
ledande befattning. Dessutom, ingen av styrelseledamoéterna, ledande befattningshavare eller revisorer, tidigare
eller under tidigare rakenskapsar haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner med Cognosec
som var ovanligt baserat pa deras villkor.

Styrelseledaméterna och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor i Sverige, Birger Jarlsgatan 12,
Stockholm eller pa Bolagets kontor i London, 19: e vaningen, 40 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5NR.
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LEGAL STRUKTUR

COGNOSEC GMBH DRS (PTY) LTD ARM (PTY) LTD ARM UAE PROFESSIONAL
AUSTRIA* SOUTH AFRICA SOUTH AFRICA UNITED ARAB EMIRATES TECHNOLOGIES LIMITED
100% 75,8% 100% 100% KENYA
100%
C. OLIVER ECKEL ROBERT BROWN
CTO €00
ANDREW SJOBERG JAYSON O’REILLY LAUREN SPOONER VIVAN GEVERS OLIVER VAN ASSCHE
TECHNICAL DIRECTOR SALES DIRECTOR GENERAL MANAGER MANAGING DIRECTOR PRINCIPAL SECURITY
UAE CONSULTANT

*Cognosec AB har traffat ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Cognosec GmbH senast den 31 december 2015. Genom samarbetsavtal och Overlatelse av
rattigheter och upplatelse av andra rattigheter kommer Cognosec AB att driva Cognosec GmbHs verksamhet fran den 1 oktober 2015.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

Verksamheten i Cognosec ar resultatet av en koncern som bildades per den 1 januari 2015
varfor det inte foreligger ndgra historiska relevanta jamforelsetal.

Eftersom Dotterbolagen forvarvats den 1 januari 2015 har ledningen i samband med att
faststalla resultat hanforbart till verksamheten varit tvungna att goéra ett antal allokeringar och
antaganden som den anser rimliga. Dessa allokeringar och antaganden motsvarar dock inte
nédvandigtvis de kostnader som skulle ha uppstatt om dotterbolagen varit fristdende bolag.

Som illustration har en proformaredovisning upprattats som redovisas under rubriken
proformaredovisning.

Nedan redovisas delarsrapport for perioden 1 januari till och med 30 juni 2015 for koncernen.
Vidare redovisas finansiell information for moderbolaget avseende verksamhetsaren 2014 och
2013.

Delarsrapport ar inte reviderad, men oOversiktligt granskad av Bolagets revisor. Av den
presenterade informationen sker redovisning i EUR for koncernen. For moderbolaget avseende
2013 och 2014 i SEK. Anledningen till detta ar de krav som prospektforordningen staller pa att
historisk reviderad information ska aterges i den valuta som den reviderade arsredovisningen
upprattades i.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(Tusen Euro)

jan-juni jan-dec

2015 2014 2014 2013
Nettoomséttning 6 370,2 n.a. n.a. n.a.
Kostnad for salda varor -4 057,7 n.a. n.a. n.a.
Bruttoresultat 2312,6 n.a. n.a. n.a.
Forsaljningskostnader -1160,6 n.a. n.a. n.a.
Administrationskostnader -426,3 n.a. n.a. n.a.
Forsknings-och utvecklingskostnader 0,0 n.a. n.a. n.a.
Owriga rorelsekostnader 0,0 n.a. n.a. n.a.
Avskrivningar -33,2 n.a. n.a. n.a.
Summa rorelsekostnader -1620,2 n.a. n.a. n.a.
Rorelseresultat 692,4 n.a. n.a. n.a.
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn 6wiga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar 0,0 n.a. 0 n.a.
Owriga ranteintakter och liknande resultatposter 4,9 n.a. 0 n.a.
Réntekostnader och liknande resultatposter -3,6 n.a. 0 n.a.
Summa resultat fran finansiella poster 1,3 n.a. n.a. n.a.
Resultat efter finansiella poster 693,7 n.a. n.a. n.a.
Skatt pa periodens resultat 0,0 n.a. n.a. n.a.
PERIODENS RESULTAT 693,7 n.a. n.a. n.a.
SUMMA NETTORESULTAT FOR PERIODEN 693,7 n.a. n.a. n.a.
Hanforligt till:
Moderforetagets agare 525,7 n.a. n.a. n.a.
Minoritetsintresse 168,0 n.a. n.a n.a.
Periodens resultat per aktie fére utspédning (€/aktie) 0,0021 n.a. 0,00 0,00
Periodens resultat per aktie efter utspédning (€/aktie) 0,0021 n.a. 0,00 0,00
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

TEUR TEUR

jan-juni

2015 2014
Nettoomséttning 0 n.a.
Rorelseomkostnader 0 n.a.
Roérelseresultat 0 n.a.
Finansiella poster 0 n.a.
Resultat efter finansiella poster 0 n.a.
Skatt 0 n.a.
PERIODENS RESULTAT 0 n.a.
KASSAFLODESANALYS
(Tusen Euro)

KONCERNEN

2015 2014
jan-juni  jan-juni

Resultat efter finansnetto 692,4 n.a.
Justering ej kassaflddespéverkande poster 33,2 n.a.
Operativt kassaflode 725,6 n.a.
Betalda skatter -0,5 n.a.
Forandringar i rorelsekapital 4179 n.a.
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1143,0 n.a.
Forvarv av anlaggningstillgangar -45,8 n.a.
Investeringar i aktier -1439,2
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 n.a.
Kassaflode investeringsverksamheten -1485,0 n.a.
Nyemission 1439,2 n.a.
Okning av laneskuld 0,0 n.a.
Amortering av skuld -162,0 n.a.
Rantekostnader -3,6 n.a.
Kassaflode finansieringsverksamheten 1273,6 n.a.
Periodens kassaflode 931,6 n.a.
Likvida medel vid arets bérjan 368,0 n.a.
Kursdifferenser i likvida medel 218 n.a.
Likvida medel vid periodens slut 1321,3 n.a.

KSEK KSEK
jan-dec
2014 2013
4 24
50 85
-46 -61
0 1
-46 -60
0 0
n.a. -60
MODERBOLAGET
2015 2014
jan-juni  jan-juni
0,0 n.a.
0,0 n.a.
0,0 n.a.
0,0 n.a.
-39,2 n.a.
-39,2 n.a.
0,0 n.a.
-1400,0 n.a.
0,0 n.a.
-1 400,0 n.a.
1439,2 n.a.
0,1 n.a.
0,0 n.a.
0,0 n.a.
1439,3 n.a.
0,1 n.a.
19,9 n.a.
0,3 n.a.
20,3 n.a.
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BALANSRAKNINGAR

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET
TEUR TEUR TEUR TEUR SEK SEK
2015 2014 2013 2015 2014 2013
TILLGANGAR 30-jun  3l-dec  3l-dec 30-jun  3l-dec  3l-dec
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 1123 n.a. n.a. 0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgdngar
Investeringar 0,0 n.a. n.a. 1088,9 0,0 0,0
Goodwill 359,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa dotterbolag 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skattefordran 13,8 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 311,2 n.a. n.a. 311,2 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 796,3 n.a. n.a. 1400,0 0,0 0,0
Omsattningstillgdngar
Lager, ej resultatawrdknade projekt 2949 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar n.a. n.a. 39,2 13,2 12,5
Kundfordringar 37398 n.a. n.a. 14 0,0 0,0
Owriga fordringar 125,8 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Kassa & Bank 13214 n.a. n.a. 20,3 187,8 226,2
Summa omsattningstillgangar 5481,9 n.a. n.a. 60,9 201,0 238,7
SUMMA TILLGANGAR 6 278,2 n.a. n.a. 1460,9 201,0 238,7
KONCERNEN MODERBOLAGET
TEUR TEUR TEUR TEUR SEK SEK
2015 2014 2013 2015 2014 2013
SKULDER OCH EGET KAPITAL 30-jun 31-dec 31-dec 30-jun 31-dec 31-dec
n.a. n.a.
Aktiekapital 90,6 n.a. n.a. 66,2 250,0 250,0
Owrigt tillskjutet kapital 1375,6 n.a. n.a. 1400,0 -104,3 -58,7
Balanserade vinstmedel -6,8 n.a. n.a. -11.3 0,0 0,0
Periodens vinst/forlust 5257 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Eget kapital utan bestammande inflytande 284,2 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Summa eqget kapital 2 269,3 n.a. 14549 1457 191,3
Langfristiga skulder
kortfristiga skulder
Interimskulder 0,0 n.a. n.a. 0,0 20,0 13,8
Skuld till koncernbolag 3838,1 n.a. n.a. 6,0 0,0 0,0
Leverantdrsskulder 69,8 n.a. n.a. 0,0 35,7 33,7
Skatteskulder 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Forutbetalda intakter 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Avséttningar 101,0 n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Summa kortfristiga skulder 4008,9 n.a. n.a. 6,0 55,7 47,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6278,2 n.a. n.a. 14609 201,4 238,7
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tusen Euro)

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2014 2015 2014
jan-juni  jan-juni jan-juni  jan-juni
Eget kapital vid periodens ingang 20,2 n.a. 15,7 n.a.
Nyemission 1439,2 n.a. 1439,2 n.a.
Emissionskostnader 0,0 n.a. 0,0 n.a.
Ej registrerad nyemission 0,0 n.a. 0,0 n.a.
Periodens resultat 525,7 n.a. 0,0 n.a.
Valutakursdifferenser 0,0 n.a. 0,0 n.a.
Eget kapital vid periodens utgang 1985,1 n.a. 14549 n.a.
KONCERNEN: Finansiella nyckeltal Jan-juni Jan-juni diff % Jan-dec Jan-dec diff %
2015 2014 2014 2013
Rorelsens intdkter (TEUR) 6370,2 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
Periodens kassafl6de (TEUR) 931,6 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
Rorelseresultat (TEUR) 692,4 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
Rorelsemariginal (procent) 10,9 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
Resultat efter skatt (TEUR) 693,7 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,0021 n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
PRELIMINAR FORVARVSANALYS
2015-06-30
Forvarvade Bolag DRS (SA) ARM (SA) ARM (UAE) PTL
Tillgdngar 2443718 328 826 2023910 678 427 5474 882
Skulder -1960017 -311 243 -1900 214 -476367| -4 647 841
Forvarvade vdrden 483701 17 583 123 697 202 060 827 041
Non-controlling part 116 088
Férdelning 58% 2% 15% 24% 100%
Férvdrvade virden 367 613 KONCERN
Kopeskilling 636 822 23150 162 854 266 025 1088 850
Goodwill 269 209 5566 39158 63 964 377 897
Verkliga varden 367 613 17 583 123 697 202 060 710953
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Kommentarer till den finansiella informationen for perioden 1 januari till och
med 30 juni 2015

Eftersom koncernen ar nybildad saknas relevanta jamforelsetal annat an vad som framgar av
illustrationen i proformaredovisningen pa annan plats i detta prospekt.

KONCERNEN
Cognosec AB ar moderbolag i en koncern bildad den 1 januari 2015 dar féljande dotterbolag
ingar:

e African Risk Mitigation (Pty) Ltd - Sydafrika

e Advanced Risk Mitigation JLT - Dubai, UAE

e Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd - Sydafrika

e Professional Technologies Limited - Kenya

Aktierna i Dynamic Recovery Services ags till 75,8 procent av Cognosec AB. Dessutom ager
Cognosec AB 100 procent av aktierna i Cognosec Ltd, med sate i Storbritannien. Detta bolag ar
vilande och driver ingen verksamhet.

Cognosec AB har ingen annan koncernrelation an den ovan beskrivna.

Minoritetens andel avser det faktum att dotterbolaget Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd
omfattas av Black Economic Empowerment lagen (53/2003) ("BBBEE"), som ar ett krav for att
kunna lamna anbud och tillhandahalla tjanster till offentlig verksamhet i Sydafrika, vilket innebar
att 75,8 procent ags av Cognosec och resterande av en stiftelseliknande organisation. Stiftelsen
har inte mojlighet att avyttra aktierna. Daremot har man ratt till aktieutdelning i férhallande till sin
agarandel.

MARKNADEN

Marknaden for cybersakerhet drivs liksom de senaste aren, av manga teknologiska framsteg nar
det galler att sammanlanka telefoninat och internet med organisationers interna system och
interna natverk. Under 2015 har denna trend forstarkts och Cognosec konstaterar att efterfragan
ar oférandrat stark for Bolagets dotterbolag i Afrika och Mellandstern.

| Europa ar marknaden fortsatt stark men kunderna uppvisar en annan mognad. Det innebar
ocksa att tillvaxten ar lagre an for de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet i Afrika och
Mellanéstern.

PERIODENS RESULTAT
KONCERNEN
Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 6 370,2 (n.a.) TEUR.

Resultat efter skatt forsta halvaret uppgick till 693,7 (n.a.) TEUR fbre justering av
minoritetsintresse, som uppgick till 168,0 TEUR (n.a.).

Avskrivningar har paverkat resultatet under perioden med -33,2 (n.a.) TEUR.
Kassaflodet for perioden uppgick till 931,6 TEUR.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for forsta halvaret uppgick till O (n.a.) TEUR. Moderbolagets resultat och
eget kapital har paverkats positivt av en starkare EUR.

FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN

Koncernen hade per den 30 juni likvida medel som uppgick till 1 321,4 (n.a.) TEUR. Soliditeten
uppgick till 36,1 procent (n.a.) procent. Koncernens egna kapital uppgick till 2 269,3 (n.a.) TEUR,
vilket efter justering for minoritetsintresset motsvarar 0,0021 (n.a) EUR per aktie.

Under forsta halvaret 2015 har Koncernen inte lamnat nagon utdelning pa aktier.
Cognosec - koncernen har per 30 juni 2015 inga skulder till banker eller kreditinstitut.

55



INVESTERINGAR

KONCERNEN

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgar till 45,8 TEUR (n.a.), for forvarv av
immateriella rattigheter och 1 439,0 TEUR (n.a) for forvarv av dotterbolag.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har investerat 1 088,9 (n.a) TEUR i aktier i dotterbolag under perioden. Som en
konsekvens har goodwill bokférts till 359 TEUR. Redovisad goodwill har i samband med
halvarsbokslutet avskrivits med 5 procent. Darutdver har moderbolaget traffat ett avtal om att
forvarva Cognosec GmbH for en kopeskilling av 362 TEUR. Denna transaktion beraknas vara fullt
genomford under Q 4 2015.

INKOMSTSKATT

Inga skatter har betalats under perioden. Koncernens uppskjutna skattefordran uppgar 30 juni
till 13,8 (n.a.) TEUR.

MEDARBETARE

KONCERNEN

Koncernens medelantal anstallda per den 30 juni uppgick till sjuttiosex (n.a.), varav tva
medarbetare ar knutna till koncernen pa timbasis. Dessa medarbetare ar placerade i:

Sydafrika 52

Kenya 18

Forenade Arabemiraten (UAE) 6

Sverige 2 (konsultbasis)
AKTIEDATA

Bolagets registrerade aktiekapital per 30 juni 2015 uppgick till 612 000 SEK fordelat pa 244
800 000 aktier med kvotvardet 0,0025 SEK. Dartill kommer en pagaende och betald nyemission
om 2,8 miljoner aktier som 6kar Bolagets aktiekapital med 7 000 SEK.

RISKER OCH OSAKERHET

Ofrankomliga risker och osakerheter for Cognosec AB omfattar affarsrisker betraffande
leveranser av kontrakterade projekt och betalning av dessa, ekonomiska risker (t.ex. risker
relaterade till valutor, rantor, motparter, framtida kapitalbehov), marknadsrisker (t.ex.
konkurrens, forandringar i efterfragan) och risker rérande lokala férhdllanden i de lander dar
koncernen bedriver sin verksamhet infrastruktur och risken for forseningar till foljd av olika
storning i leverans av kontrakterade projekt.

REDOVISNINGSPRINCIPER

"Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet enligt med arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
Arsredovisningslagen samt Lagen om vardepappersmarknaden.”

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper.
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderforetaget som i koncernen”

For aren 2013 och 2014 ar arsredovisningarna upprattade i enligt bokforingslagen och BFNAR
2008:1.

SKULDSKULDSATTNING OCH KAPITALISERING FOR KONCERNEN

Koncernens skuldsattning och kapitalisering per 30 juni 2015 framgar av nedan uppstalining.
Uppstallningen ar gjord efter riktlinjer publicerade av ESMA, paragraf 127, punkt 1. D& koncernen
inte har nagon bankfinansiering utan enbart ar finansierad av eget kapital blir de skulder som
aterfinns i balansrakningarna kortfristiga.

56



COGNOSEC KONCERNEN

Skuldsattning och Kapitalisering 2015-06-30 TEUR
A |Summa kortfristiga skulder 3907,9
Garanterad 0,0
Sékerstalld 0,0
Utan garanti/sékerstallande 0,0
B Totala icke-kortfristig skuld 00
(utom kortfristig andel av langfristig skuldsattning) '
Garanterad 0,0
Sakerstalld 0,0
Utan garanti/sakerstallande 0,0
C |Eget kapital 1985,1
Aktiekapital 90,6
Owrigt tillskjutet kapital 1 375,6
Owriga reserver 518,9
D |Total skuldsattning (A + B - C) 19229
Totalt reporterad balansomslutning (2015-06-30) 6 278,2

NETTOSKULDSATTNING- KONCERNEN

Koncernens nettoskuldséattning per 30 juni 2015 framgar av nedan uppstallning. Uppstallningen
ar gjord efter riktlinjer publicerade av ESMA, paragraf 127, punkt 2.

COGNOSEC KONCERNEN

Nettoskuldséattning 2015-06-30 TEUR
A. |Kassa 13214
B. |Likvida tillgangar 0,0
C. |Lattrealiserbara vardepapper 2949
D. [Summa likviditet (A)+(B)+(C) 1616,3
E. |Kortfristiga fordringar 3739,8
F. |Kortfristiga bankskulder 0,0
G. |Kortfristig del avlangfristiga skulder 0,0
H. |Andra kortfristiga skulder 3907,9
I. [Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 3907,9
J. [Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -1448,1
K. |Langfristiga banklan 0,0
L. |Emitterade obligationer 0,0
M. |Andra langfristiga lan 0,0
N. |Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0,0
O. [Nettoskuldsattning (J)+(N) -1448,1

Inga vasentliga forandringar i Bolagets utveckling och stalining har skett efter den 30 juni 2015.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE

OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION

Till styrelsen i Cognosec AB, org. nr 556135-4811
Revisorsrapport dver dversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation

Jag har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Cognosec AB for perioden 1 januari
till 30 juni 2015.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som ansvarar for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa min
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
mig anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm 2015-08-27

Andreas Sygut

Auktoriserad revisor
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PROFORMA REDOVISNING

Allmant om proformaredovisning
Den finansiella informationen nedan har upprattats med andamal att pd proformabasis ge en illustration
avseende hur ett historiskt resultat for koncernen kunde ha sett ut om férvarven hade agt rum per den 1 januari
2014. Proformaredovisningen skall inte anses indikera vilka framtida resultat Cognosec kommer att generera
eller dess finansiella stallning i framtiden.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta, samt det faktum att
proformaredovisning till sin natur ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och saledes inte tjanar till att
beskriva foretagets faktiska finansiella stallning eller resultat.

De oreviderade proformardkenskaperna skall inte ses som en indikation pa det verkliga resultatet eller den
verkliga finansiella stallning som skulle ha gallt om forvarven skett den 1 januari 2014 av:

African Risk Mitigation (Pty) Ltd - Sydafrika, nedan ARM (SA)

Advanced Risk Mitigation JLT - Dubai, UAE, nedan ARM (UAE)

Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd - Sydafrika, nedan, nedan DRS (SA),
Professional Technologies Limited - Kenya, nedan PTL

Bolagen ovan ar nedan gemensamt kallade "Dotterbolagen”. Dotterbolaget DRS ags av koncernen till 75,8
procent. Ovriga dotterbolag ags till 100 procent.

Forvarven av dotterbolagen har skett med UC Group Ltds avdelning for M & A som finansiella radgivare, samt
med assistans av samma bolags juridiska avdelning.

Principer och antaganden relevanta for proformaredovisningen

Cognosec koncernen upprattar koncernredovisning i enligt med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), Arsredovisningslagen samt Lagen om
vardepappersmarknaden.

Proformaredovisning har aven tiIIérppat K3 och o6vergangsdatum har faststallts till den 1 januari 2013.
Moderbolaget tillampade tidigare Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens rekommendationer men
tilldampar nu K3 med o6vergangsdatum som faststallts till den 1 januari 2013.

| samband med appliceringen av K3 redovisningsprinciper for proformaredovisningen har bestammelserna i
kapitel 35 "forsta gangen detta allmanna rad tillampas”, tilldampats vilka kraver att K3 tillampas retroaktivt. Det
finns emellertid ett antal frivilliga och obligatoriska undantag fran denna generella regel vilka syftar till att
underlatta 6vergangen till K3. Inga dvergangsférandringar har paverkat proformaredovisningen i samband med
retroaktiv tillampning av K3 enligt bestdmmelserna i kapitel 35. Nagon omrakning fran IFRS har inte gjorts och
heller inte beddmts som relevant.

Proformarakenskaperna har upprattats utifrdan dessa principer och antaganden (se aven notforklaringar i
anslutning till proformaresultatrékningen).

Proformaresultatrakningen for perioden 2014 har upprattats som om Cognosec forvarvat 100 procent av
aktierna i dotterbolagen ARM (SA), ARM (UAE), PTL, samt 75,8 procent i DRS (SA) den 1 januari 2014.

De oreviderade proformardkenskaperna tar ej hansyn till ndgra eventuella kostnader for omstrukturering och
inte heller till méjliga kostnadsbesparingar eller andra synergieffekter som kan uppkomma till féljd av forvarven.

Det bor noteras att avrundning kan medféra att vissa tabeller inte summerar.
Eftersom bolagen redovisar i olika valutor har omrakningen av deras resultatrakningar gjorts mot Euro med
genomsnittskurser for 2014.

Forvarvskostnaden for Dotterbolagen uppgar till EUR 1,088 M.
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Uppstallning dver koncernens resultat 2014 Proforma

KONCERNEN 2014 DRS (SA) ARM (SA) ARM (UAE) PTL COGNOSEC !(QNCI;RN KONCERNEN
PROFORMA AB elimineringar (proforma)
1000 €
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 5706,13 1 355,70 1407,40 1579,00 0,43 10 048,66
Owriga intékter 0,00 0,00 328,14 0,00 0,00 -328,14 0,00
Kostnad salda varor -3560,91 -969,22 -1196,80 -1 001,97 -6 728,90
Bruttoresultat 214522 386,49 538,74 577,03 0,43 -328,14 3319,76
Lénekostnader -1534,05 -259,98 -414,27 -238,22 0,00 -2 446,52
Administration -552,45 -151,10 -154,69 -166,83 -5,32 328,14 -702,25
Avskrivningar -13,99 0,00 -2,84 -8,92 0,00 -25,75
Summa rorelsekostnader -2100,49 -411,08 -571,79 -413,97 -5,32 328,14 -3174,52
Rorelseresultat 44,73 -24,60 -33,06 163,06 -4,89 0,00 145,24
Finansiellt netto 18,51 0,00 0,00 -2,45 0,03 16,09
Vinst/férlust vid forsaljning av
tillgangar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skattekostnader -32,38 -102,65 -0,69 -39,22 0,00 -174,95
Valutakursdifferenser -0,03 22,48 0,00 -7,31 0,00 15,14
PERIODENS RESULTAT 30,83 -104,77 -33,75 114,08 -4,86 0,00 1,52
Minoritetens andel (24,2 %) av
uppskjuten skattefordran 3,16

Noter till proformaredovisningen

1.Baseras pa reviderad arsredovisning for 2014 avseende Cognosec AB, Professional Technologies Limited
samt Advanced Risk Mitigration JLT. For 6vriga dotterbolag baserade pa 2013/2014 ars reviderade siffor. Dar
enbart siffrorna avseende kalenderaret 2014 anvants med tillagg av oreviderade siffror for andra halvaret 2014.

2. Elimineringar avseende koncernintern fakturering har skett med 328 140 EUR och har sdledes paverkat
bruttovinsten med samma belopp och foljaktligen ocksa eliminerats med detta belopp. P4 motsvarande satt har
administrationskostnaderna minskats med 328 140 EUR.

3. Eftersom dotterbolaget DRS Ltd gjorde en rorelseforlust under verksamhetsaret 2013, innebar detta att
minoritetens andel av rorelseresultatet for 2014, enbart utgdrs av en andel av den uppskjutna skattefordran
frdn 2013. Denna andel uppgar till 3,16 TEUR.

4. Minoritetens andel avser det faktum att dotterbolaget Dynamic Recovery Services (Pty) Ltd omfattas av Black
Economic Empowerment lagen (53/2003) ("BBBEE"), som ar ett krav for att kunna lamna anbud och
tillhandahalla tjanster till offentlig verksamhet i Sydafrika, vilket innebar att 75,8 procent dgs av Cognosec och
resterande av en stiftelseliknande organisation. Stiftelsen har inte mdéjlighet att avyttra aktierna. Daremot har
man ratt till aktieutdelning i férhallande till sin 4garandel.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Cognosec AB, org nr 556135-4811

Revisorns rapport avseende proformaredovisning som framgar i Cognosec AB prospekt, daterat den 20 augusti
2015.

Proformaredovisningen har upprattats enbart i syfte att informera om hur tillférandet av dotterbolagen Dynamic
Recovery Services (Pty) Ltd och African Risk Mitigration (Pty) Ltd Sydafrika och Professional Technologies Limited
- Kenya samt Advanced Risk Mitigration JLT - Dubai skulle ha kunnat paverka Cognosecs
koncernresultatrakning for verksamhetsaret 2014.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen nr
809/2204/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om proformaredovisningen pa grundval av min revision. Jag har ingen skyldighet att
ldmna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Jag har inget
ansvar for sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som jag har for de revisionsrapporter avseende finansiell historik och information som jag tidigare
[dmnat.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Mitt arbete, vilket inte innefattade oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamféra den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation,
beddma underlag till proformajusteringar och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och de férklaringar jag bedémt nodvandiga for
att med rimlig sakerhet forsakra mig om att proformaredovisningen har sammanstallt enligt de grunder som
Bolaget angett och att dessa grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av Bolaget.

Uttalande

Enligt min beddmning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som
Bolaget anger och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampats av Bolaget.

Stockholm den 20 augusti 2015

Andreas Sygut
Auktoriserad revisor
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Uttalande om rérelsekapital:

Styrelsen for Cognosec bedémer att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande 12 manadersperioden raknat fran dateringen av detta prospekt. Detta innebéar att Bolaget kan
fullgdra sina betalningsforpliktelser, driva och utveckla verksamheten i den omfattning som styrelsen planerat.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITALETS
UTVECKLING

Cognosec ar ett publikt svenskt aktiebolag, med organisationsnummer 556135-4811. Bolaget bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget bildades den 5 maj 1970 och har sitt sate i Stockholm.

Cognosec aktiekapital ar uttryckt i SEK och fordelas pa de av Bolaget utgivna aktierna med ett kvotvarde som
ocksd’ uttrycks i SEK. Samtliga aktier ar tillfullo betalda. Aktierna i Cognosec har emitterats i enlighet med svensk
ratt.

Samtliga aktieagares rattigheter, forknippade med aktierna kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear Sweden AB som central vardepappersférvaltare och
clearingorganisation (Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm). Euroclear administrerar Bolagets
aktiebok och kontofdring dess aktier. Aktiebrev ar ej utfardade. Bolaget har endast ett aktieslag.

Aktien har ISIN-kod SEO007306196.

For den handelse Bolaget avvecklas genom likvidation foljer aktieagares rattigheter primart av Aktiebolagslagen
och sekundart av annan svensk relevant lagstiftning pa omradet. Aktiedgares ratt ar efterstalld fordringsagares.

Bolagets aktiekapital ska enligt Bolagets bolagsordning uppga till 1agst 500 000 SEK och hogst 1 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 225 000 000 och hégst 900 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i Cognosec uppgar per dagen for detta Prospekt till 612 000 SEK, fordelat pa 244 800 000 aktier.
Aktiens kvotvarde ar 0,0025 SEK.

Aktier i Cognosec ar fritt dverlatbara.

Inga aktier i Cognosec som &ar foremal for budplikt, inldsenréatt eller 16sningsskyldighet vid tidpunkten for detta
prospekts upprattande.

Bolagets aktier har under innevarande rakenskapsar eller forgdende rakenskapsar, inte varit foremal for
offentligt uppkopserbjudande.

Erbjudandet omfattar totalt hogst 10 000 000 nya aktier. Genom Erbjudandet Okas Bolagets aktiekapital med
20 000 SEK, fran 612 000 SEK till 637 000 SEK, forutsatt fullteckning. Antalet aktier kommer efter Erbjudandet
att uppga till totalt 254 800 000 aktier

Erbjudandet inryms inom det bemyndigande som besl6ts av drsstdmman den 21 juni 2015. Bemyndigandet

omfattar att emittera upp till 50 000 000 nya aktier utan foretrade till de befintliga aktieagarna.

Oversiktsbild for utvecklingen av Moderbolagets aktiekapital

Nyemission Fondemission | Nedsattning | Aktiekapital
1970-05-05 75 000 75 000 | (bildande)
1985-01-17 25 000 100 000
1989-03-08 400 000 500 000
1989-12-21 450 000 950 000
2002-05-31 700 000 250 000
2015-04-23 362 000 612 000

En nyemission omfattande 2,8 miljoner aktier som annu inte registrerats har tillfért Bolaget ytterligare 7 000

kronor i aktiekapital.
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AKTIEAGARE

JA Paulsen och bolag 230 000 000
Stefan Martensson 8 000 000
B van der Vorm 1222923
Marint Ltd 1 000 000
J Stratford 564 000
D Altham 500 000
LGT Bank Ltd 500 000
M Lisher 500 000
Tritum Ltd 200 000
TJM Moeskops 200 000
Ovriga aktiedgare 2113 077
Totalt antal aktier 244 800 000
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ALLMANT

Allmant om Moderbolaget
Cognosec AB (publ), organisationsnummer 556135-4811, registrerades av Bolagsverket i Sverige forsta gangen
1970-05-05 och registrerades under nuvarande firma 2015-04-23.

Bolagsstyrningen i Cognosec lyder under svensk lagstiftning, sdsom aktiebolagslagen, bokforingslagen och
arsredovisningslagen. Bolaget ar ej skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning. Foremalet for Bolagets
verksamhet framgar av Bolagsordningens paragraf 3.

Adressen till Bolagets huvudkontor ar: Birger Jarlsgatan 12, Stockholm
Telefonnummer till Bolaget ar +46 8 506 399 00.

Bolagsstamma
Hogsta beslutande organ i Cognosec ar bolagsstamman.

Bolagsstammans uppgift: Bolagsstamman beslutar om bland annat
e disposition betraffande Bolagets resultat,
e utser styrelsens ledamdter och ordfdrande samt
e Bolagets revisorer.

Bolagsstdmma halls i Stockholm kommun.

Aktiedgare som vill delta pa bolagsstdmma ska vara upptagen i aktieboken femte vardagen fore bolagsstdmman
samt anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i tidningen Dagens
industri. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet innehavda och foretradda aktier
utan begransning i rostratten. Det finns ingen utsedd valberedning vid detta prospekts upprattande.

Styrelsens sammansattning och arbete

Cognosecs styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst sex
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex ledamoéter utan suppleanter. For mer information om
styrelseledamoterna, se avsnitten "Styrelsens ledamoter”.

Styrelseledamot valjs av arsstdmma eller i sarskilda fall av extra stdmma, pa en period om ett ar, eller tiden intill
nastkommande ordinarie arsstamma.

Styrelsen ansvarar for att Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med tillamplig lagstiftning och Bolagets
bolagsordning samt att av bolagsstamman fattade beslut verkstalls. Cognosecs styrelsen agnar sig i forsta hand
at dvergripande och langsiktiga fragor samt fragor som ar av osedvanlig beskaffenhet eller av stor betydelse for
Bolaget. Styrelsens arbete regleras narmare i en arbetsordning som faststalls arligen.

Inom styrelsen finns ett ersattningsutskott och ett revisionsutskott. Ordférande i ersattningsutskottet ar Neira
Jones och i revisionsutskottet Magnus Stuart. Aterstdende ledamoéter kommer att valjas av styrelsen under Q3
2015. Magnus Stuart ar sarskilt ansvarig for IR (investor relations) i styrelsen.

Styrelsearvoden

Vid arsstamma den 21 juni 2015 beslots att styrelsearvode for verksamhetsdret 2015 inte ska utga till
styrelsens ledamoter. Dock att styrelseledamoéter kan fa ersattning for nedlagd tid enligt godkand rakning.
Kostnader av detta slag kommer att presenteras I6pande i kommande kvartalsrapporter.
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BOLAGSLEDNINGEN

BOLAGSLEDNINGENS SAMMANSATTNING OCH ARBETE

Cognosecs verkstallande direktor leder Bolagets verksamhet inom de ramar som styrelsen har faststallt och
ansvarar for att styrelsen forses med lI6pande rapportering kring Bolagets resultat och stallning samt underlag
for de beslut som styrelsen har att fatta. Den narmare arbetsfordelningen mellan styrelsen och den
verkstallande direktdren regleras i en VD-instruktion som faststalls arligen.

Utéver den verkstallande direktéren Patrick Boylan ar aven Bolagets CFO Daniel Holden, CTO Oliver Eckel, COO
Robert Brown, tekniska direktdren Andrew Sjoborg, Vivian Gevers, VD for verksamheten i Férenade Arabemiraten
(UAE) samt chefen for PCI och betalningsservice David Jenkins, att anse som ledande befattningshavare i
Bolaget.

For mer information om bolagsledningens sammansattning, se avsnitten "Styrelsens ledamdter”,” Ledande
befattningshavare” och nedan” Revisorer”.

REVISORER

Auktoriserade Revisorn, medlem av FAR,
Andreas Sygut, Anoroc Revision & Redovisning, Fleminggatan 15, 602 42 Norrkoping.

FINANSIELL RADGIVARE VID EMISSIONEN

Eminova Fondkommission AB har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova Fondkommission AB fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Eminova Fondkommission AB ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Vasentliga avtal

LEVERANTORS - OCH PARTNERAVTAL

Cognosec har ett antal strategiska avtal och partnerskap med féretag och organisationer som framfdrallt avser
cybersékerhetsprogramvara, innefattande bland annat ratt for Cognosec att salja, marknadsféra och
implementera dessa foretags produkter. P4 nagra marknader innebar avtalen ocksa exklusivitet fér Cognosec.
Sa har till exempel Cognosec en de facto exklusivitet for att salja och marknadsféra Intel Securitys produkter i
Afrika.

Avtalen inkluderar men ar ej begransade till foljande foretag: Intel Security, HP Enterprise Security, Dell
Secureworks, Access Check Point Software Technologies, AlgoSec, Agiliance, Secunia, Trustwave, Avecto,
RedSeal Networks, Lumension Securityt, NetClean, Cisco, Beachhead Solutions, CyberArk och FireEye sakerhet.
Bolaget ar inte helt beroende av nagon samarbetsorganisation och dessa relationer ar uppbyggda for att
minimera riskerna i syfte att 6ka Bolagets konkurrensférdelar.

Dessutom har Cognosec partneravtal med ett antal foretag, som ger Bolaget speciella rattigheter vad galler
partnernas tjanster och produkter. Cognosec ar en Intel Security Elite Partner, det enda Intel sakerhetspartner
pa Tech-Xcelerate programmet som tacker NGFW (Next Generation Firewalls), ATD (Advanced Threat Defence)
och TIE-teknik (Threat Intelligence Exchange). NGFW, ATD och TIE ar olika utvecklingsplattformar drivna av Intel
Security. Bolaget Intel Security Professional Services Partner, det enda Intel Security SP2 Partner i Afrika,
Trustwave Gold Partner, Dell Secureworks exklusiv partner for Afrika, Access Platinum Partner, CyberArk Trusted
Partner och vi representerar Agiliance péa deras Global Advisory Council.

CERTIFIERINGAR

Cognosec ar en av ett begransat antal foretag i varlden, som har PCl Security Standards Council (en
ackreditering av standardiseringsorganisationen PCI, Payment Card Industry som ger méjlighet att utfarda sa
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kallade PCI certifikat for betalningar 6ver internet) och ar s.k. Qualified Security Assessor (en auktorisation att
vara kvalitetsrevisor for foretag som onskar erhalla PCl certifikat for sina betalningslosningar) och innehar
Approved Scanning Vendor license (en licens for att skanna och testa system mot PCl standard for
betalningsldosningar) for Europa, CEMEA (Central, Middle East and Africa) och USA och ar aven representerad i
Global Advisory Council Agiliance (medlem av PCls internationella radgivande rad).

GIAC, Global Information Assurance Certification ar en ledande organisation for att ackreditera kvalificerade
medarbetare och inom cybersakerhetsindustrin. Cognosecs medarbetare har bland annat féljande
ackrediteringar
e GIAC Cerfified Forensics Analyst, av organisationen Global Information Assurance Certification
GIAC Web App Pen Tester
GIAC Reverse Engineering malware
GIAC Certified Incident Handler
Certified Ethical Hacker, ett godkdnnande utfdrdad organisationen International Council of Electronic
Commerce Consultant for intrangstestning
e Certified Information System, Security Professional, en ackreditering utfardad av organisationen
Information Systems Sercurity Certification Consortium

Vidare ar Cognosec medlem av Crest, en organisation for foretag som arbetar inom
informationssakerhetsomradet.

Cognose ar dessutom:
o Certified Information Systems Auditor, genom organisationen Information Systems Audit & Control
Association.

o Certified in Risk and Information Systems Control, genom organisationen Information Systems Audit &
Control Association

IMMATERIALRATTER

Cognosec ar agare till ett stort antal webbadresser och sa kallade toppdomaner i olika lander och jurisdiktioner.

Bolaget ar vidare agare till licenser, varumarken, egenutvecklad programvara som skyddas pa olika satt genom
till exempel registreringar, standards och som féretagshemligheter.

KUNDAVTAL

Cirka 60 procent av Bolagets verksamhet kommer fran kontrakt som har en langre 16ptid an (12 manader plus)
kontrakt. Varje kundrelation regleras av kontrakt. Genom att dverenskommelser om cybersakerhetsarbete
bygger pa fortroende, tenderar kundrelationerna ha en langre livslangd an 12 manader.

TILLSTAND OCH MILJO

Bolagets I6pande verksamhet ar inte avhangig nagra sarskilda tillstand avseende till exempel miljéfragor.

ANTAL ANSTALLDA

Cognosecs dotterbolag hade vid etablerandet av koncernen den 1 januari 2015 totalt 76 anstallda; varav 18
personer i Kenya, 52 i Sydafrika och 6 i Forenade Arabemiraten (UAE).
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AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Overlatelse av bolag

Cognosec AB har tecknat avtal om férvarv av aktierna i Cognosec GmbH med UC Group Ltd. Cognosec ABs
huvudagare JA Paulsen ar ocksa koncernchef for UC Group och har ett betydande agarintresse i detta bolag.
Overlatelsen av Cognosec GmbH sker till ett belopp av 362 000 SEK. Forvéarvet har skett p4 marknadsmassiga
villkor.

Ovriga narstaendetransaktioner

Cognosec AB har genom avtal den 1 juni 2015 med Cognosec GmbH forvarvat, varumarken och domanadresser
for ett belopp av 200 000 SEK. Vidare har man den 1 juni 2015 férvarvat en exklusiv ratt till samtliga
immaterialrattigheter med méjlighet till vidare licensiering for ett engadngsbelopp om 0,5 M SEK.

Overlatelsesummorna ovan representerar enbart en del av de kostnader som det inneburit for éverlataren att
utveckla Overlaten know-how. Vidare 6vertar Cognosec AB genom avtal den 1 juni 2015 Cognosec GmbH
verksamhet utan ytterligare kostnad fran den 1 oktober 2015. Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga
villkor.

Forvarven tillfér Cognosec nya kundavtal och 6kar attraktionskraften hos potentiella kunder.

UC Group tillhandahaller for narvarande tjanster till Cognosec. Dessa tjanster ar enligt styrelsens uppfattning
tillhandahallna pa marknadsmassiga villkor och kostnaderna uppgar fram till och med december 2015 till ett
belopp som inte beraknas éverstiga 50 000 EUR.

Ersattningar till styrelseledamoter, etc.
Inget styrelsearvode utgar. Se vidare under rubriken styrelsearvode.

Teckningsforbindelser
Det finns inga teckningsforbindelser.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Cognosecs bolagsordning samt all finansiell information som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i detta
Prospekt finns tillgangliga hos Cognosec under Prospektets giltighetstid. Information om Cognosec finns aven
tillganglig pa Bolagets hemsida www.cognosec.se.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Cognosecs AB arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 &r en del av detta Prospekt och ska lasas
som en del harav. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till
respektive arsredovisning. Dessa handlingar ar inforlivade i sin helhet genom hanvisning. Detsamma galler for
Koncernens och Moderbolaget deldrsrapport for forsta halvaret 2015. Arsredovisningarna for Bolaget samt
delarsrapporten finns tillgdngliga pa Cognosecs hemsida, www.cognosec.se, och tillhandahalls kostnadsfritt fran
Bolaget under Prospektets giltighetstid.
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Ovriga intressekonflikter

Eminova Fondkommission AB har utfort olika investmentbanktjanster och finansiella radgivningstjanster for
Cognosec for vilka Eminova Fondkommission AB har erhallit sedvanlig ersattning. Eminova Fondkommission AB
kan i framtiden erbjuda och utféra sddana tjanster for Cognosec.

Stefan Martensson ar ansvarig radgivare hos Eminova Fondkommission AB for Cognosec och dven aktieagare i
Cognosec AB.

Planerade datum for publicering av finansiell information
e 2015 Delarsrapport, perioden januari-september, 17 november 2015
e 2015 Bokslutskommunikén 12 manader 2015, 25 februari 2016
e 2016 Delarsrapport, perioden januari-mars 16 maj 2016
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BOLAGSORDNING

Cognosec AB (publ) organisationsnummer: 556135-4811

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§ 10

Firma
Bolagets firma ar Cognosec AB (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm KOMMUN.

Verksamhet

Bolaget skall utveckla salja och marknadsféra I6sningar for att 6ka sakerheten pa
internet, salja tjanster och produkter inom detta omrade, sjalv och genom intressebolag,
dotterbolag, agenter och partners driva sadan verksamhet, genom intressebolag och
dotterbolag forvalta rérelser och fastigheter, bedriva strategisk radgivning, utfora
moderbolagsuppgifter samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hégst 1 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 225 000 000 och hégst 900 000 000 st.

Aktieslag och rostvarde
Aktier av ett slag kan utges med vardera en rost.

Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamodter med hogst sex suppleanter.

Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med lika antal suppleanter.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstémma skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt
Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex och senast tva veckor fore stamman.
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§11 Arsstamma

Pa arsstdamma skall féljande arenden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkadnnande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande

fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om
a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktdoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt, i

forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekommande fall, revisorer.

10. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i fdrekommande fall,

revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordning.

§12 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma
Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 16:00 den dag som
anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte_vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, mid-sommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pa extra stdmma 23 april 2015
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North for fysiska personer och aktiebolag
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget fran
och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

* situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

* situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

* situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

* sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i bolag som anses vara
naringsbetingade (skattemassigt),

e sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit
famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stdd av sadana aktier,

e sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor sa kallade
investeraravdrag,

* utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller

* utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild aktieagare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieagare bor radfraga
oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till handel av
aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30
procent av den del av underskottet som inte Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av det
aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt. Avdrag foér avdragsgill
kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst
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ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och
bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle
ha haft det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkdop av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige - och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige - kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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